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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 11.298
Preferenciais 0
Total 11.298

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.211.755 1.050.296
1.01 Ativo Circulante 131.561 111.862
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 49.716 98.725
1.01.02 AplicagBes Financeiras 71.747 0
1.01.03 Contas a Receber 7.364 10.051
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 7.364 10.051
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 5.831 8.543
1.01.03.02.02 Outras Contas a Receber 1.533 1.508
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.734 3.086
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.734 3.086
1.02 Ativo N&o Circulante 1.080.194 938.434
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 239.774 12.608
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 235.465 11.090
1.02.01.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 235.465 11.090
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 2.831 65
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 1.000 0
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 1.831 65
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.478 1.453
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 763 763
1.02.01.09.04 OQutros ativos 715 690
1.02.02 Investimentos 817.793 902.564
1.02.02.01 Participacbes Societarias 799.258 884.029
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 781.318 783.096
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 16.316 99.451
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 356 360
1.02.02.01.04 Outras ParticipagOes Societarias 1.268 1.122
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 18.535 18.535
1.02.03 Imobilizado 22.214 22.805
1.02.04 Intangivel 413 457
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.211.755 1.050.296
2.01 Passivo Circulante 33.188 1.835
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 901 867
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 901 867
2.01.02 Fornecedores 381 414
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 381 414
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.056 490
2.01.05 Outras Obrigacdes 30.850 64
2.01.05.02 Outros 30.850 64
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 30.845 36
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 5 28
2.02 Passivo Néo Circulante 62.200 11.646
2.02.02 Outras Obrigacdes 610 611
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 30 30
2.02.02.02 Outros 580 581
2.02.03 Tributos Diferidos 61.590 11.035
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 61.590 11.035
2.03 Patrim6nio Liquido 1.116.367 1.036.815
2.03.01 Capital Social Realizado 350.000 350.000
2.03.04 Reservas de Lucros 622.200 678.372
2.03.04.01 Reserva Legal 26.127 26.127
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 596.073 652.245
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 135.126 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 9.041 8.443
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -18.837 179.442 27.349 57.610
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.212 -18.674 -4.769 -15.015
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.300 6.352 1.961 5.688
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -20 -108 -360 -382
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -15.905 191.872 30.517 67.319
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -18.837 179.442 27.349 57.610
3.06 Resultado Financeiro 487 11.927 4.092 7.718
3.06.01 Receitas Financeiras 4.763 16.207 4.161 7.798
3.06.02 Despesas Financeiras -4.276 -4.280 -69 -80
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -18.350 191.369 31.441 65.328
3.08 Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro 479 -50.555 -20 -60
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -17.871 140.814 31.421 65.268
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -17.871 140.814 31.421 65.268
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -1,58178 12,46362 2,78111 5,77695
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo -17.871 140.814 31.421 65.268

4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.190 910 -234 -892

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -16.681 141.724 31.187 64.376
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -15.444 43.830
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 4.394 -843
6.01.01.01 Lucro Liquido (Prejuizo) do Periodo 140.814 65.268
6.01.01.02 Depreciacéo 727 670
6.01.01.03 Valor Residual de Ativo Perm.Baixado 0 16
6.01.01.04 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -191.872 -67.319
6.01.01.05 Ajuste a Valor de Mercado - A¢des -104 67
6.01.01.06 Rendimento de Aplicacédo Financeira 4.274 0
6.01.01.07 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 50.555 0
6.01.01.09 Outros 0 455
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -19.838 44.673
6.01.02.01 Dividendos e Juros s/Capi.Recebidos 56.185 44.549
6.01.02.02 Imposto a Recuperar 352 729
6.01.02.03 Titulos e Valores Mobiliarios -76.021 -289
6.01.02.04 Outros Créditos -50 44
6.01.02.05 Outras Obrigactes -304 -360
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.072 -3.083
6.02.02 Adiantamentos Concedidos a Partes Relacionadas -1.131 -955
6.02.03 Imobilizado 92 -452
6.02.04 Intangivel 0 -503
6.02.05 Investimentos -2.033 -1.173
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -30.492 -37.252
6.03.01 Dividendos Pagos -30.492 -30.493
6.03.02 AcBes em Tesouraria 0 -6.759
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -49.008 3.495
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 98.725 101.651
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 49.717 105.146
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 350.000 0 678.372 0 8.443 1.036.815
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 350.000 0 678.372 0 8.443 1.036.815
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -56.172 -6.000 0 -62.172
5.04.06 Dividendos 0 0 -56.172 0 0 -56.172
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -6.000 0 -6.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 141.126 598 141.724
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.814 0 140.814
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 312 598 910
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagcdo Patrimonial de Investidas 0 0 0 0 910 910
5.05.02.07 Custo Atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 312 -312 0
5.07 Saldos Finais 350.000 0 622.200 135.126 9.041 1.116.367
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 350.000 0 618.307 0 9.726 978.033
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 350.000 0 618.307 0 9.726 978.033
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -45.364 0 0 -45.364
5.04.04 Acdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -6.759 0 0 -6.759
5.04.06 Dividendos 0 0 -38.605 0 0 -38.605
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 65.580 -1.204 64.376
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 65.268 0 65.268
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 312 -1.204 -892
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de investida 0 0 0 0 -892 -892
5.05.02.07 Custo atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 312 -312 0
5.07 Saldos Finais 350.000 0 572.943 65.580 8.522 997.045
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.816 -1.933
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.816 -1.933
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.816 -1.933
7.04 Retencdes =727 -670
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao =727 -670
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -4.543 -2.603
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 214.323 80.805
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 191.872 67.319
7.06.02 Receitas Financeiras 16.207 7.798
7.06.03 Outros 6.244 5.688
7.06.03.01 Receita de Royalties 3.462 3.234
7.06.03.03 Receita de aluguéis 2.741 2.161
7.06.03.04 Outras liquidas 41 293
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 209.780 78.202
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 209.780 78.202
7.08.01 Pessoal 9.973 8.810
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 6.586 6.189
7.08.01.02 Beneficios 2.952 2.371
7.08.01.03 F.G.T.S. 435 250
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 52.910 2.164
7.08.02.01 Federais 52.700 2.102
7.08.02.02 Estaduais 190 43
7.08.02.03 Municipais 20 19
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 6.083 1.960
7.08.03.03 Outras 6.083 1.960
7.08.03.03.01 Despesas financeiras 4.280 80
7.08.03.03.02 Aluguéis e Condominios 384 328
7.08.03.03.10 Outras 1.419 1.552
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 140.814 65.268
7.08.04.02 Dividendos 0 38.605
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 140.814 26.663
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.226.600 1.054.543
1.01 Ativo Circulante 144.418 115.085
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 55.334 100.073
1.01.02 AplicagBes Financeiras 71.747 0
1.01.03 Contas a Receber 14.445 11.875
1.01.03.01 Clientes 7.273 1.337
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 7.172 10.538
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 5.886 8.553
1.01.03.02.02 Outros Contas a Receber 1.286 1.985
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.812 3.137
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.812 3.137
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 80 0
1.01.08.03 Outros 80 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.082.182 939.458
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 256.479 26.596
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 235.465 11.090
1.02.01.01.03 Titulos e valores mobiliarios 235.465 11.090
1.02.01.03 Contas a Receber 1.081 2.017
1.02.01.03.01 Clientes 1.081 2.017
1.02.01.04 Estoques 16.544 11.551
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.768 111
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 1.000 0
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 768 111
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.621 1.827
1.02.01.09.03 Depésito Judicial 763 763
1.02.01.09.04 Outros Ativos 858 1.064
1.02.02 Investimentos 802.058 888.536
1.02.02.01 Participacbes Societarias 783.523 870.001
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 781.912 868.593
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 1.611 1.408
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 18.535 18.535
1.02.03 Imobilizado 23.192 23.869
1.02.04 Intangivel 453 457
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.226.600 1.054.543
2.01 Passivo Circulante 44.969 3.223
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.047 986
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.047 986
2.01.02 Fornecedores 691 461
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 691 461
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.155 608
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.028 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 3.028 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 39.048 1.168
2.01.05.02 Outros 39.048 1.168
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 30.845 36
2.01.05.02.04 Outras Obrigagfes a pagar 8.203 1.132
2.02 Passivo Néo Circulante 65.264 14.505
2.02.02 Outras Obrigactes 3.674 3.470
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.533 2.251
2.02.02.02 Outros 2.141 1.219
2.02.02.02.03 Outros 1.241 1.219
2.02.02.02.04 Aquisicéo de imoveis para desenvolvimento 900 0
2.02.03 Tributos Diferidos 61.590 11.035
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 61.590 11.035
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 1.116.367 1.036.815
2.03.01 Capital Social Realizado 350.000 350.000
2.03.04 Reservas de Lucros 622.200 678.372
2.03.04.01 Reserva Legal 26.127 26.127
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 596.073 652.245
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 135.126 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 9.041 8.443
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 3.273 6.985 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.595 -5.237 0 0
3.03 Resultado Bruto 678 1.748 0 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -19.376 177.893 27.362 57.637
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.121 -21.339 -5.416 -17.023
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.670 158.469 2.488 7.589
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -20 -108 -838 -1.644
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -15.905 40.871 31.128 68.715
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -18.698 179.641 27.362 57.637
3.06 Resultado Financeiro 466 11.979 4.098 7.743
3.06.01 Receitas Financeiras 4.817 16.352 4.168 7.826
3.06.02 Despesas Financeiras -4.351 -4.373 -70 -83
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -18.232 191.620 31.460 65.380
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 361 -50.806 -39 -112
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -17.871 140.814 31.421 65.268
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -17.871 140.814 31.421 65.268
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -17.871 140.814 31.421 65.268
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,58178 12,46362 2,78111 5,77695
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -17.871 140.814 31.421 65.268
4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.190 910 -234 -892
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -16.681 141.724 31.187 64.376
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -16.681 141.724 31.187 64.376
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -233.443 41.226
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 5.298 -2.129
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 140.814 65.268
6.01.01.02 Depreciagao 754 677
6.01.01.03 Valor Residual Ativo Permanente Baixado 0 19
6.01.01.04 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -40.871 -68.715
6.01.01.05 Ajuste a Valor de Mercado - A¢des -104 67
6.01.01.06 Imposto Diferido 50.806 0
6.01.01.07 Rendimento das Aplicacdes Financeiras 4.274 0
6.01.01.08 Resultado na Venda de Investimento -151.001 0
6.01.01.10 Outros 626 555
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -237.869 43.154
6.01.02.01 Dividendos e Juros s/Capital Recebidos 59.320 44.549
6.01.02.02 Impostos a Recuperar 328 712
6.01.02.03 Outros Créditos -9.762 -1.082
6.01.02.04 Outras Obrigactes 3.460 -736
6.01.02.05 AplicacBes Financeiras -291.215 -289
6.01.03 QOutros -872 201
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 219.197 -963
6.02.02 Adiantamento Concedidos parte Relacionadas -4.310 258
6.02.03 Imobilizado -73 -579
6.02.04 Intangivel 0 -503
6.02.05 Investimentos -896 -139
6.02.06 Venda de Investimento 224.476 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -30.492 -37.252
6.03.01 Dividendos Pagos -30.492 -30.493
6.03.02 AcBes em Tesouraria 0 -6.759
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -44.738 3.011
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 100.073 102.606
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 55.335 105.617
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 350.000 0 678.372 0 8.443 1.036.815 0 1.036.815
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 350.000 0 678.372 0 8.443 1.036.815 0 1.036.815
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -56.172 -6.000 0 -62.172 0 -62.172
5.04.06 Dividendos 0 0 -56.172 0 0 -56.172 0 -56.172
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -6.000 0 -6.000 0 -6.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 141.126 598 141.724 0 141.724
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.814 0 140.814 0 140.814
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 312 598 910 0 910
5.05.02.06 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de 0 0 0 0 910 910 0 910
Investidas
5.05.02.07 Custo Atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 312 -312 0 0 0
5.07 Saldos Finais 350.000 0 622.200 135.126 9.041 1.116.367 0 1.116.367
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 350.000 0 618.307 0 9.726 978.033 0 978.033
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 350.000 0 618.307 0 9.726 978.033 0 978.033
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -45.364 0 0 -45.364 0 -45.364
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 0 -6.759 0 0 -6.759 0 -6.759
5.04.06 Dividendos 0 0 -38.605 0 0 -38.605 0 -38.605
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 65.580 -1.204 64.376 0 64.376
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 65.268 0 65.268 0 65.268
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 312 -1.204 -892 0 -892
5.05.02.05 Tributos s/ Ajustes de Converséo do 0 0 0 0 -892 -892 0 -892
Periodo
5.05.02.06 Ajuste de Avaliacdo Patrimonial de 0 0 0 312 -312 0 0 0
investida
5.07 Saldos Finais 350.000 0 572.943 65.580 8.522 997.045 0 997.045
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 7.824 418
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 7.824 418
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -10.269 -3.715
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -10.269 -3.715
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.445 -3.297
7.04 Retengdes -754 -677
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -754 -677
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -3.199 -3.974
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 214.770 82.640
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 40.871 68.715
7.06.02 Receitas Financeiras 16.352 7.826
7.06.03 Outros 157.547 6.099
7.06.03.01 Receita de Royalties 3.462 3.234
7.06.03.02 Receita de aluguéis 2.741 2.161
7.06.03.04 Outras Liquidas 151.344 704
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 211571 78.666
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 211.571 78.666
7.08.01 Pessoal 11.068 9.112
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 7.596 6.404
7.08.01.02 Beneficios 3.027 2.446
7.08.01.03 F.G.T.S. 445 262
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 53.473 2.302
7.08.02.01 Federais 53.221 2.219
7.08.02.02 Estaduais 190 43
7.08.02.03 Municipais 62 40
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 6.216 1.984
7.08.03.03 Outras 6.216 1.984
7.08.03.03.01 Despesas financeiras 4.373 83
7.08.03.03.02 Aluguéis e Condominios 384 328
7.08.03.03.03 Outras 1.459 1573
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 140.814 65.268
7.08.04.02 Dividendos 0 38.605
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 140.814 26.663
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Comentério do Desempenho

Comentario desempenho consolidado

A Companhia apurou, no terceiro trimestre de 2011, prejuizo consolidado no montante de
R$17.871, apresentando uma reducdo de 156,8759% em relacdo ao lucro liquido de R$31.421
registrado no mesmo periodo de 2010.

Este resultado é atribuido ao céalculo negativo de equivaléncia patrimonial no periodo de
R$15.905 mil, representando uma redugdo de 152,1184% em relacdo a receita registrada no
primeiro trimestre de 2010, a qual alcangcou 0 montante de R$30.517.

O resultado da Companhia é fortemente impactado pelos resultados da Klabin e Ultrapar. Essas
investidas divulgam o desempenho de seus resultados nas suas proprias informagoes trimestrais
gue se encontram disponiveis através do site da CVM (www.cvm.gov.br).

Comentario das Investidas:
1. Kilabin S.A.

Trata-se de Companhia aberta que ja divulgou suas informagdes trimestrais.
2. Ultrapar Participaces S.A.

Trata-se de Companhia aberta que ja divulgou suas informagdes trimestrais.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMA(;()ES TRIMESTRAIS
PARA O TRIMESTRE FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Monteiro Aranha S.A. (“Companhia” ou “Controladora”) é uma sociedade anénima
de capital aberto com acbes negociadas na Bolsa de Valores de Séo Paulo -
BM&FBOVESPA, domiciliada no municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, Brasil, na Ladeira de Nossa Senhora, 163, Gloria, que tem como atividade
principal a participacdo societaria em outras empresas e, também: (a) a realizacéo de
negdcios ou servigos relativos a engenharia civil, a construgdo e a incorporagdes; (b) a
execucdo de servicos publicos por concessdo ou empreitada, por conta propria ou de
terceiros; (c) a pratica de atos de intermediacdo comercial, por conta prépria ou na
qualidade de agente, representante ou consignatario; (d)a exploracdo de industria,
existente ou a ser constituida, mediante prévia reforma estatutaria para expressa
indicacdo do tipo ou objeto da industria a ser explorada; (e) a importacao e exportacao
de bens e servicos; e (f) a realizagdo, por conta propria ou de terceiros, de estudos e
projetos de investimentos agricolas, industriais ou financeiros.

As atividades operacionais das empresas controladas, coligadas e controladas em
conjunto da Companhia estdo descritas na Nota explicativa n°® 3.

BASE DE PREPARACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS E PRATICAS
CONTABEIS:

2.1 Declaragéo de conformidade
As informag0es trimestrais da Companhia compreendem:

e As informacdes trimestrais consolidadas preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, identificadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP.

e As informagdes trimestrais individuais preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora - BR GAAP.

As préaticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos tecnicos, as orientagdes e as
interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM e pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.

Versao : 1
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Notas Explicativas . . . e - . .
As informacdes trimestrais individuais apresentam a avaliagcdo dos investimentos

em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira vigente. Dessa
forma, essas informacgdes trimestrais individuais ndo sdo consideradas como
estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliacdo desses investimentos nas
demonstragdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

Como nao existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado
consolidado, atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas
informacdes trimestrais consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patrimdnio liquido e resultado da
controladora, constantes nas informacdes trimestrais individuais preparadas de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por
apresentar essas informacdes trimestrais individuais e consolidadas em um unico
conjunto.

2.2 Base de elaboragéo

As Informacgdes Trimestrais da Companhia foram preparadas para o trimestre
findo em 30 de setembro de 2011 e estdo de acordo com o “IAS - International
Accounting Standards” n°® 34 e com o pronunciamento técnico emitido pelo CPC -
Comité de Pronunciamentos Contabeis n°® 21 que tratam das demonstracbes
intermediarias.

O CPC 21 (IAS 34) requer o uso de certas estimativas contabeis por parte da
Administracdo da Companhia. As InformacGes Trimestrais foram preparadas com
base no custo historico, exceto para determinados ativos e passivos financeiros que
sé&o mensurados a valor justo.

2.3 Bases de consolidacéo e investimentos em controladas e controladas em conjunto
e fundos exclusivos

As informagdes trimestrais consolidadas incluem as informagdes trimestrais da
Companhia e de suas controladas, controladas em conjunto e fundos exclusivos.
O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas
atividades.

Quando necessario, as informacdes trimestrais das controladas, coligadas,
controladas em conjunto e fundos exclusivos sdo ajustadas para adequar suas
praticas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia. Todas as transagoes,
saldos, receitas e despesas entre as Empresas sdo eliminados integralmente nas
informagdes trimestrais consolidadas.
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Notas Explicativas

Nas informacdes trimestrais individuais, as informacdes trimestrais das
controladas, coligadas, controladas em conjunto e fundos exclusivos séo
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia, suas controladas,
coligadas, controladas em conjunto e fundos exclusivos sao:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os numerdrios em espécie, depdsitos bancérios disponiveis e
aplicacGes financeiras de curto prazo, de alta liquidez com vencimento
original de trés meses ou menos da data de sua contratagdo e com
insignificante risco de mudanca de valor. Tais ativos financeiros foram
classificados como mantidos para negociagéo.

b) Titulos e valores mobiliarios

Refletem as aplicacbes que, apesar de apresentarem liquidez, ndo se
enquadram nas demais condicdes para serem consideradas como equivalente
de caixa. Além disso, inclui o fundo exclusivo que possuiu uma carteira de
acOes de empresas negociadas em bolsa de valores e estdo avaliadas pelo
custo de aquisicdo ajustado pela cotacdo do papel na data do balangco, bem
como titulos de renda fixa emitidos pelo governo e bancos privados.

Os dividendos recebidos nessa carteira de a¢fes sdo registrados como receita
no resultado.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacao

As informacdes trimestrais sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia e de suas controladas, coligadas, controladas em
conjunto e fundos exclusivos.

d) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracdo das informacdes trimestrais foram utilizados julgamentos,
estimativas e premissas contabeis para a contabilizacdo de certos ativos e
passivos e outras transacOes, e o registro das receitas e despesas dos
periodos. A definicdo dos julgamentos, das estimativas e das premissas
contébeis adotados pela Administracdo foi elaborada com a utilizagdo das
melhores informacgfes disponiveis na data das referidas informacdes
trimestrais, envolvendo experiéncia de eventos passados e previsdo de
eventos futuros, alem do auxilio de especialistas, quando aplicavel.
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Notas Explicativas

As informag0es trimestrais incluem, portanto, vérias estimativas, tais como,
mas ndo se limitando a, selecdo de vidas Uteis dos bens do imobilizado,
provisbes para créditos de liquidagdo duvidosa, provisbes fiscais,
previdenciarias, civeis e trabalhistas e avaliacdo do valor justo de certos
instrumentos financeiros, além de reducéo do valor recuperéavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos com a utilizacdo de julgamentos,
estimativas e premissas contabeis, quando de sua efetiva realizacdo, podem
ser divergentes, podendo a Companhia estar exposta a perdas que podem ser
materiais.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisfes com
relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Investimentos (controladora)

S&o representados por investimentos em empresas controladas, coligadas e
controladas em conjunto e avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial no balanco individual, em decorréncia da participacdo da
Companhia nessas empresas. As informagdes trimestrais das investidas séo
elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora.
Quando necessario, sdo efetuados ajustes para que as praticas contabeis
estejam de acordo com as mesmas adotadas pela Companbhia.

Os ganhos e as perdas ndo realizados, resultantes de transacdes entre a
Companhia e as controladas, sdo eliminados para fins de equivaléncia
patrimonial, no balanco individual, e para fins de consolidacdo, de acordo
com a participacdo mantida na controlada.

Apos a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial, a Companhia
determina se é necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel
sobre o investimento da Companhia em suas controladas.

A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento na controlada
sofreu perda por desvalorizacdo. Se assim for, a Companhia calcula o
montante da perda por desvalorizagdo como a diferenga entre 0 montante a
receber da controlada e o valor contabil e reconhece o montante na
demonstragéo do resultado.

Versao : 1
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Notas Explicativas

f)

e.l) Investimentos (consolidado)

Uma coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo possui influéncia
significativa e que ndo se configura como uma controlada nem uma
participagdo em um empreendimento sob controle comum (“joint venture”).
Influéncia significativa € o poder de participar nas decisdes sobre as politicas
financeiras e operacionais da investida, sem exercer controle individual ou
conjunto sobre essas politicas.

Os resultados, ativos e passivos das coligadas sdo incorporados as
informagdes trimestrais com base no método de equivaléncia patrimonial.
Conforme o método de equivaléncia patrimonial, os investimentos em
coligadas sdo inicialmente registrados pelo valor de custo e, em seguida,
ajustados para fins de reconhecimento da participacdo do Grupo no lucro ou
prejuizo e outros resultados abrangentes da coligada.

ParticipacOes em controladas em conjunto (“joint ventures”)

Uma “joint venture” é um acordo contratual pelo qual a Companhia e outras
partes exercem uma atividade econdmica sujeita a um controle conjunto,
situacdo em que as decisbes sobre politicas financeiras, estratégicas e
operacionais relacionadas as atividades da “joint venture” requerem
aprovacao por todas as partes que compartilham o controle.

Quando uma empresa da Companhia exerce diretamente suas atividades por
meio de uma “joint venture”, a participacdo da Companhia nos ativos
controlados em conjunto e quaisquer passivos incorridos em conjunto com
os demais controladores € reconhecida nas informacdes trimestrais da
respectiva empresa e classificada de acordo com sua natureza. Passivos e
gastos incorridos diretamente relacionados a participacbes nos ativos
controlados em conjunto sdo contabilizados pelo regime de competéncia.
Qualquer ganho proveniente da venda ou participacdo da Companhia nos
rendimentos dos ativos controlados em conjunto e sua participagdo em
quaisquer despesas incorridas pela “joint venture” sdo reconhecidos quando
for provavel que os beneficios econdmicos associados as transacfes serdo
transferidos para a/da Companhia e seu valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

A Companhia apresenta suas participagbes em controladas em conjunto
usando a consolidacdo proporcional, exceto quando o investimento é
classificado como “mantido para venda”; nesse caso, é contabilizado de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 31 e IFRS 5. As participagdes da
Companhia nos ativos, passivos e resultados das controladas em conjunto
sdo combinadas com os itens equivalentes nas informagbes trimestrais
consolidadas linha a linha.

Versao : 1

PAGINA: 23 de 55



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Nas informacdes trimestrais individuais, as participacdes em controladas em
conjunto séo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Quando uma parte relacionada realiza transagfes com suas controladas em
conjunto, os resultados das transagcdes sdo reconhecidos nas informacdes
trimestrais consolidadas da Companhia apenas na medida das participacdes
da Companhia na controlada em conjunto néo relacionadas a Companhia.

g) Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos quando a Companhia ou
suas controladas sdo parte das disposicdes contratuais do instrumento. Os
ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo.

g.1) Ativos financeiros

Séo classificados nas seguintes categorias especificas: (i) ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros mantidos até o
vencimento;  (iii) ativos  financeiros  disponiveis para venda; e
(iv) empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade dos
ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. As
aquisicdes ou alienagdes normais correspondem a aquisi¢es ou alienagdes
de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo
estabelecido, por meio de norma ou prética de mercado.

e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros sdo classificados a valor justo por meio do resultado
quando sdo mantidos para negociacdo ou designados pelo valor justo por
meio de resultado. Os ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado sdo demonstrados a valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas
resultantes sdo reconhecidos no resultado. Um ativo financeiro ¢
classificado como mantido para negociacdo se: (i) for adquirido
principalmente para ser vendido no curto prazo; ou (ii) o
reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados que a Companhia administra em conjunto e
possui um padrdo real recente de obtencdo de lucros a curto prazo; ou
(iii) for um derivativo que ndo tenha sido designado como um
instrumento de “hedge” efetivo.
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Notas Explicativas

e Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento correspondem a ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
data de vencimento fixa que a Companhia e suas controladas tém a
intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento
sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, menos eventual perda por reducdo do valor recuperavel.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem aos ativos
financeiros nao derivativos, que sdo designados como “disponiveis para
venda” ou ndo classificados como: (i) empréstimos e recebiveis;
(ii) ativos financeiros mantidos até o vencimento; ou (iii) ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros classificados como disponiveis para venda, quando aplicével,
sdo registrados na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no patrimonio
liquido, e acumulados na rubrica “Reserva de reavaliacdo de
investimentos”. Quando o investimento ¢ alienado ou apresenta reducao
do valor recuperdvel, o ganho ou a perda acumulado anteriormente
reconhecido na rubrica “Reserva de reavaliagdo de investimento” ¢
reclassificado para o resultado.

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com

pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sdo cotados em um
mercado ativo.

g.2) Passivos financeiros

Séo classificados como: (i) passivos financeiros a valor justo por meio do
resultado; ou (i) outros passivos financeiros.

e Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Os passivos financeiros sdo classificados como a valor justo por meio do
resultado quando sdo mantidos para negociacdo ou designados a valor
justo por meio do resultado. Os passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado s&o demonstrados a valor justo, e 0s respectivos ganhos
ou perdas sao reconhecidos no resultado.

Versao : 1
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Notas Explicativas R ., - . .
Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociagao se:

(i) foi adquirido principalmente para a recompra no curto prazo; ou
(i) faz parte de uma carteira de instrumentos financeiros gerenciados em
conjunto e possui um padrao real recente de obtencdo de lucro de curto
prazo.

e Qutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos com parte
relacionada) s&o mensurados pelo valor justo na data do recebimento dos
recursos e posteriormente pelo valor de custo amortizado, utilizando-se o
método de juros efetivos.

g.3) Método de juros efetivos

E utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento financeiro e
alocar os juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é
a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do instrumento financeiro ou, quando apropriado,
durante um periodo menor, para o valor contdbil liquido na data do
reconhecimento inicial.

As receitas e despesas s@o reconhecidas com base nos juros efetivos para 0s
instrumentos  financeiros ndo caracterizados como  ativos/passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado.

g.4) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia, suas controladas, controladas em conjunto e fundos
exclusivos ndo possuiam instrumentos financeiros derivativos.

h) Estoque de imo6veis a comercializar (consolidado)

Demonstrado ao custo histérico dos terrenos adquiridos para futuras
incorporacdes, materiais, mdo de obra contratada e outros custos
relacionados a construcdo, bem como gastos para a aprovacao do projeto,
consultoria de advogados e outros gastos para a viabiliza¢do da aquisicdo do
terreno. Estdo registrados pelo menor valor entre o valor de custo e o valor
liquido realizavel.
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Propriedades para investimento

Séo propriedades mantidas para obter renda com aluguéis e/ou valorizacédo
do capital. As propriedades para investimento sdo mensuradas inicialmente
ao custo, incluindo os custos da transacéo. Apds o reconhecimento inicial, as
propriedades para investimento sdo mensuradas ao valor justo. Os ganhos e
as perdas resultantes de mudancas no valor justo de uma propriedade para
investimento s&o reconhecidos no resultado do periodo no qual as mudancas
ocorreram.

As propriedades para investimento sdo baixadas apos a alienacdo ou quando
estas s80 permanentemente retiradas de uso e ndo ha beneficios econdmicos
futuros resultantes da alienacdo. Qualquer ganho ou perda resultante da
baixa do imdvel (calculado como a diferenca entre as receitas liquidas da
alienacdo e o valor contabil do ativo) é reconhecido no resultado do periodo
em que o imovel é baixado.

Imobilizado

Veiculos, equipamentos de informéatica e moveis e utensilios estdo
demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciacdo e eventuais
perdas acumuladas por reducdo do valor recuperavel (“impairment”). Os
custos de empréstimos e financiamentos sdo registrados como parte dos
custos das imobilizagdes em andamento, quando aplicavel. Tais
imobilizacGes sdo classificadas nas categorias adequadas do imobilizado
quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciacdo desses
ativos inicia-se quando estes estdo prontos para 0 uso pretendido na mesma
base dos outros ativos imobilizados.

Conforme faculdade estabelecida pela interpretacdo técnica ICPC 10 e pelo
pronunciamento técnico CPC 27 - IAS 16, a Companhia optou pelo “deemed
cost” durante a adocdo inicial dos novos pronunciamentos contabeis
emitidos pelo CPC em convergéncia as IFRSs em 1° de janeiro de 2009.

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo ou construgdo,
deduzido dos impostos compensaveis, quando aplicavel, e da depreciacdo
acumulada. Adicionalmente, com base na opc¢éo exercida pela Companhia na
adocdo inicial dos novos pronunciamentos, descrita na nota explicativa
n° 13, foi avaliado a valor justo (“deemed cost”).

Os valores atribuidos foram determinados atraves de laudo de avaliacdo
preparado por empresa especializada. Sobre o saldo s&o constituidos imposto
de renda e contribuigdo social diferidos passivos.

A contrapartida do saldo é registrada no patriménio liquido, na rubrica
“Ajustes de avaliagdo patrimonial”, liquido dos impostos incidentes.

Versao : 1
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A Companhia utiliza 0 método de depreciacdo linear definida com base na
avaliacdo da vida dtil estimada de cada ativo, com base na expectativa de
geracdo de beneficios econdmicos futuros, exceto para terrenos, os quais ndo
sdo depreciados. A avaliacdo da vida til estimada dos ativos é revisada
anualmente e ajustada se necessario. As vidas Uteis dos ativos da Companhia
e de suas controladas e controladas em conjunto estdo demonstradas na Nota
explicativa n® 13.

Ativo intangivel

E demonstrado ao custo de aquisicio deduzido da amortizagdo acumulada no
periodo, apurada de forma linear com base em sua vida Util definida. Gastos
com pesquisa de novos produtos e técnicas utilizadas pela Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto sdo registrados no resultado do
exercicio como despesa, a medida que sdo incorridos.

Provisdes

Séo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultantes
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidagdo seja provavel. As provisdes sdao mensuradas pelo
valor presente dos desembolsos que se espera serem necessarios para
liquidar a obrigacdo. O valor reconhecido como provisdo é a melhor
estimativa das consideragGes requeridas para liquidar a obrigacdo no
encerramento de cada balanco, considerando-se 0s riscos e as incertezas
relativos aquela obrigacdo.

Os riscos tributarios, civeis e trabalhistas sdo avaliados com base na opinido
dos assessores juridicos e da Administracdo. Quando a avaliacdo pressupde
chances de perda provaveis, sdo constituidas as devidas provisGes
relacionadas aos referidos riscos. Quando a avaliacdo pressupde chances de
perda possiveis, 0s riscos contingenciais sdo divulgados em nota explicativa,
mas ndo provisionados contabilmente. Ativos contingentes sdo apenas
registrados contabilmente quando sua realizacdo é praticamente certa e
quando independe de qualquer acdo ou omissdo de terceiros (nota
explicativa n® 14).

Imposto de renda e contribuigéo social

A Companhia calcula o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, correntes e diferidos,
com base na aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% de acordo com
a legislacdo vigente e de 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social, sobre o lucro liquido auferido. Os saldos sdo reconhecidos no
resultado da Companhia pelo regime de competéncia.

Versao : 1
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A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social correntes do
exercicio é apresentada nos balangos patrimoniais liquida dos adiantamentos
de impostos pagos durante o exercicio.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo
registrados nos balangos pelo montante liquido no ativo ou no passivo ndo
circulante, sendo provenientes basicamente de provisdes temporariamente
ndo dedutiveis e tributos em discussdo judicial, prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, variacdo cambial diferida e ajustes
decorrentes da adocdo dos novos pronunciamentos, inclusos no Regime
Tributario de Transicdo - RTT, como: custo atribuido aos ativos
imobilizados, propriedades para investimento e alteracdo nas taxas de
depreciacdo do ativo imobilizado (Notas explicativas n°® 12 e n® 13).

Por ter uma tributacdo diferida para o resgate das cotas, os resultados
financeiros apurados nos fundos exclusivos sdo reconhecidos pela
Companhia em conjunto com a provisdo para imposto de renda e
contribuig&o social diferidos.

Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada

A Companhia concede aos empregados beneficios que envolvem seguro de
vida, assisténcia médica, previdéncia privada na modalidade de contribuicao
definida e outros beneficios, os quais respeitam o regime de competéncia em
sua contabilizacdo, sendo cessados ap06s o término do vinculo empregaticio
com a Companbhia.

0) Reconhecimento de receita

P)

A receita de equivaléncia é reconhecida pelos resultados apurados pelo
método de equivaléncia patrimonial. A receita financeira é reconhecida
conforme o prazo decorrido, usando-se 0 método da taxa de juros efetiva. A
receita de comercializacdo de imdveis é reconhecida pelo regime de
competéncia. Os dividendos a receber de investimentos sdo reconhecidos
quando o direito do acionista de receber tais dividendos é estabelecido,
desde que seja provavel que os beneficios econdmicos futuros deverdo fluir
para a Companhia e o valor possa ser mensurado com confiabilidade.

Apresentacdo das informagdes por segmento

As receitas da Companhia sdo essencialmente de equivaléncia patrimonial.
No consolidado h& somente o segmento imobiliario e, portanto, a
Administracdo entende que ndo h& informacdo por segmento a ser
apresentada.

Versao : 1
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g) TransacOes com partes relacionadas

Os saldos e as transacdes entre a Companhia e suas controladas e
controladas em conjunto, que s&o suas partes relacionadas, foram eliminados
na consolidacdo. Os demais valores a respeito das transacdes entre o Grupo e
as outras partes relacionadas estdo apresentados na nota explicativa n° 7.

r)  Lucro liquido por acédo

A Companhia apura o saldo de lucro liquido por acdo do periodo com base
na atribuicdo do resultado do exercicio a cada classe de acGes emitidas pela
Companhia, ponderando as quantidades em circulacdo durante o periodo,
conforme pronunciamento técnico CPC 41.

s) Demonstragdo do valor adicionado (“DVA”)

Tem por finalidade evidenciar a riqueza (ou o consumo) da Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada conforme
requerido pela legislacdo societaria brasileira, como parte das informacdes
trimestrais, e como informacdo suplementar, pois ndo é uma demonstragdo
prevista nem obrigatdria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada seguindo as disposi¢des contidas no pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado e com base em
informacdes obtidas dos registros contabeis, que servem como base de
preparacdo das informacdes trimestrais.

3. INFORMACOES TRIMESTRAIS CONSOLIDADAS

Os critérios adotados sdo aqueles previstos na Lei n°6.404/76, com as alteracdes
introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n°® 11.941/09, e as normas expedidas pela CVM,
entre os quais estdo: (a) eliminacdo dos investimentos em controladas e controladas em
conjunto, bem como os resultados das equivaléncias patrimoniais; (b) eliminacdo dos
correspondentes saldos de ativos e passivos.

As datas das informagdes trimestrais das empresas consolidadas sdo coincidentes com
as da controladora.
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As informac0es trimestrais consolidadas abrangem as da Monteiro Aranha S.A. e as de
suas controladas, coligadas, controladas em conjunto e fundos exclusivos em 30 de
setembro de 2011 e de 31 de dezembro de 2010, como segue:

Empresas controladas

Participacdo no capital
social (%)

Participacdo 30/09/2011 31/12/2010

Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda. Direta 99,99 99,99

Monteiro Aranha Gestao de Investimentos Imobiliarios S.A. Direta 99,99 99,99

Timbutuva Empreendimentos Ltda. Direta 99,99 99,99

Fundos Exclusivos

Oslo Fundo de Investimentos em Quotas de Fundo de Investimento

Multimercado Direta 100,00 100,00
Fundo de Investimento em Participagdes Petra Indireta 100,00 100,00

Controladas em conjunto

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. Direta 40,00 40,00

Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarias S.A. Indireta 50,00 50,00

Novo Rio Empreendimento Imobiliarios S.A. Indireta 50,00 50,00

Telecel Participagdes Ltda. Direta 33,33 33,33

Controladas
Monteiro Aranha Gestédo
Masa Corretagem de de Investimentos Timbutuva
Seguros S/C Ltda. Imobiliarios S.A. Empreendimentos Ltda. Fundo Oslo

Balanco patrimonial 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Ativo
Circulante 36 35 79 403 5 6 - -
Né&o circulante - - 3 3 10.968 10.971 238.660 92.637
Total do ativo 36 35 82 406 10.973 10.977 238.660 92.637
Passivo
Circulante 5 10 96 165 3 5 6 3
N&o circulante 46 5 223 9 231 20 - -
Total do passivo 51 15 319 174 234 25 6 3
Patrimonio liquido (15) 20 (237) 232 10.739 10.95 238.654 92.634
Demonstracdo do
resultado 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010  30/09/2011
Resultado do
periodo/exercicio (37) (36) 470 13 (212) (126) 156.615

Masa Corretagem de Sequros S/C Ltda.

Servicos de corretagem e administracdo de seguros

Monteiro Aranha Gestdo de Investimentos Imobilidrios S.A.

Prestadora de servicos de assessoria, consultoria e administragdo em relacdo a

investimentos no mercado imobiliario.

Timbutuva Empreendimentos Ltda.

Participagdo em empreendimentos imobiliarios e possibilidade de participacdo em

outras empresas.
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P Sslo Fundo de Investimentos em Quotas de Fundo de Investimento Multimercado

Fundo de investimento criado em 2010. A composicdo de seus ativos é basicamente a
participacdo nos fundos de investimentos Bucareste Fundo de Investimento em Acles
(“Fundo Bucareste”) e Fundo de Investimentos em Participagdes Petra (“Fundo
Petra”).

Fundo de Investimento em Participacdes Petra

Fundo de investimento criado em 2010 que possui como carteira de ativos as
participacdes aciondrias nas seguintes empresas:

e Monteiro Aranha Participaces Imobiliérias S.A. (50% sobre o capital social).

¢ Novo Rio Empreendimentos Imobiliérios S.A. (50% sobre o capital social).

Os investimentos na Owens Illinois do Brasil Industria e Comércio S.A., Owens
Illinois do Brasil S.A. e Companhia Industrial Sdo Paulo e Rio foram alienados em 30

de maio de 2011 (Nota 5).

Controladas em conjunto

Os componentes do ativo e do passivo, bem como as receitas e as despesas das
controladas em conjunto, foram agregados as informages trimestrais consolidadas, na
proporcéo da participacdo da Companhia no capital social dessas empresas.

Monteiro Aranha
Participagdes
Participagdes nas Realengo SPE Empreendimento Imobilidrias S.A. Telecel Novo Rio Empreendimentos
controladas em conjunto Imobilirio S.A. (consolidado) ParticipagOes Ltda. Imobiliarios S.A.

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Balanco patrimonial
Ativo

Circulante 27 444 12.818 2.209 - 216 126

Néo circulante 416 _- 7.202 3.915 86 86 1.272 554

Total do ativo 44 444 20.020 6.124 86 86 1.4 680
Passivo

Circulante - 1 3.760 1.180 - = 7 35
Néo circulante 115 a1 10.051 2.110 1 1 1.725 650
Total do passivo 115 112 13.811 3.290 1 1 1.802 685
Patriménio liquido 328 332 6.209 2.834 85 85 314 (5)
Demonstragéo do resultado 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010  30/09/2011 30/09/2010
Resultado do periodo/exercicio ®3) 144 773 (2.371) - - 310, _

Realengo SPE Empreendimento Imobilidrio S.A.

Tem como finalidade promover, mediante incorporagéo, construcao, realizacao e venda
empreendimento imobiliario residencial, de imdvel situado no municipio de Realengo,
Estado do Rio de Janeiro.
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Com inicio em 18 de junho de 2009, tem por objetivo a incorporacdo de
empreendimentos imobilidrios no segmento econdmico de média e baixa rendas,
destinados a venda, loteamentos, compra e venda de imoveis, gestdo imobiliaria e
cobrancas, podendo participar do capital social de outras empresas na qualidade de
sOcia-cotista ou acionista, bem como realizar investimentos em empreendimentos

imobiliarios por quaisquer meios.

Telecel Participacfes Ltda.

Participagdo em sociedade ou sociedades que tenham por objeto a implantacdo,
prestacdo e operacdo de servigos na area de telecomunicacdes.

Novo Rio Empreendimento Imobilirio S.A.

Com inicio em 30 de junho de 2010, tem como objetivo promover, mediante
incorporacdo, construcdo, realizacdo, locacdo para viabilizar eventual venda de

empreendimento imobiliario comercial.

Participacdo no capital

social (%)
Coligadas: Participacdo 30/09/2011 31/12/2010
Ultrapar Participacdes S.A. Direta 4,64 4,64
Klabin S.A. Direta 10,88 10,85
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. Direta 10,00 10,00
Vista Golf

Empreendimentos

Ultrapar Participagdes S.A. Klabin S.A. Imobiliarios S.A.
Balanco patrimonial 30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
Ativo
Circulante 6.285.660 6.457.487  4.477.746 4.127.147 17.031 37.083
Nao circulante 6.978.303 6.532.356  8.205.595 8.134.096 4.215 37.143
Total do ativo 13.263.963  12.989.843 12.683.341 12.261.243 21.246 74.226
Passivo
Circulante 2.845.256 2.512.929 1.938.569 1.690.913 13.662 50.409
Nao circulante 4.915.231 5.296.331 5.714.699 5.415.828 673 3.686
Total do passivo 7.760.487 7.814.260  7.653.268 7.106.741 14.335 54.095
Patriménio liquido
Controladores 5.476.563 5.153.330 4.836.228 4.994.085 6.911 20.131
Nao controladores 26.913 22.253 193.845 160.417 - -
Demonstracdo do
resultado 30/09/2011  30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Resultado do
periodo/exercicio 628.658 517.781 82.339 334.634 3.5619 5.956
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Tem por atividade a aplicacdo de capitais proprios no comercio, na inddstria e na
prestagdo de servicos e em atividades congéneres, inclusive pela subscricdo ou
aquisicdo de acOes e cotas de outras empresas. Por meio de suas controladas, atua no
segmento de distribuicdo de gas liquefeito de petréleo - GLP (“Ultragaz”), na
distribuicdo de combustiveis claros/lubrificantes e atividades relacionadas (“Ipiranga”),
na producédo e na comercializacdo de produtos quimicos (“Oxiteno”) ¢ na prestagdo de
servigos de armazenagem de granéis liquidos (“Ultracargo”). Também atua na
atividade de refino de petroleo, através de participacdo na Refinaria de Petroleo
Riograndense S.A. (“RPR”).

Klabin S.A.

Atua em segmentos da industria de papel para atendimento aos mercados interno e
externo: fornecimento de madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de
papeldo ondulado. Suas atividades sdo plenamente integradas desde o florestamento até
a fabricacdo dos produtos finais.

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Tem por objetivos especificos a promocdo, incorporacdo, construcdo, venda e
realizacdo do empreendimento imobiliario que serd desenvolvido no imovel
constituido pelos prédios localizados na Rua Maestro Joaquim Capocchi, 136, e seu
terreno, situado nos lotes n° 01 a n° 33, da quadra 18, de Jurubatuba, n® 32, Subdistrito
Capela do Socorro, na Capital do Estado de Sdo Paulo, devidamente inscrito na
matricula n® 1.821 no 11° Servico de Registro de Imoveis de Séo Paulo.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Companhia, seguindo suas politicas de aplicacdes de recursos, tem mantido suas
aplicacdes financeiras em investimentos de baixo risco, mantidos em instituicdes
financeiras nas quais a Administracdo entende que sejam de primeira linha. A
Administracdo tem considerado esses ativos financeiros como equivalentes de caixa
devido a sua liquidez com vencimento original de trés meses ou menos da data de sua
contratacdo e classificada como mantidas para negociacdo com liquidez imediata em
instituigdes financeiras.

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Caixa e bancos 318 326 3.695 864
Aplicacbes financeiras 49.398 98.399 51.639 99.209
49.716 98.725 55.334 100.073
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As aplicagdes financeiras sao representadas, substancialmente, por recursos aplicados
em Certificados de Depositos Bancarios - CDBs e debéntures emitidas por essas
instituicOes, com liquidez imediata por meio do compromisso de recompra assumido
formalmente por essas instituicdes, vinculados a percentual do Certificado de
Deposito Interbancério - CDI, conforme apresentado a seguir:

Controladora e Consolidado

30/09/2011 31/12/2010
Vencimento Aplicacdes Aplicacoes

Certificados de Depositos Bancarios ~ De dezembro de 2011 a julho de

— CDBs 2013 49.398 73.057
Debéntures De marco de 2012 a setembro de

2014 - 25.342

Controladora 49.398 98.399

Controladas 2.241 810

Consolidado 51.639 99.209

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - CONTROLADORA E CONSOLIDADO
Circulante

As aplicacdes financeiras avaliadas a valor justo estdo representadas por recursos aplicados
em Certificados de Dep6sitos Bancérios - CDBs emitidos por instituicdes financeiras, e
possuem compromisso de recompra com prazo pre determinado, vinculados ao percentual
do Certificado de Depésito Interbancério - CDI. Apesar de apresentarem liquidez imediata,
n&o se enquadram nas condicGes para serem consideradas como equivalente de caixa.

Controladora e Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Vencimento Aplicacbes Aplicactes
Certificados de Depositos Dezembro de 2012
Bancarios — CDBs 3.988 -
Debéntures De agosto de 2012 a setembro de -
2014 67.759
71.747 -

Néao Circulante

Em 30 de setembro 2011, as aplicagfes em acgdes e renda fixa, no montante de
R$235.465 (R$11.090 em 31 de dezembro de 2010), encontram-se ajustadas aos seus
valores justos. Tais ativos financeiros foram classificados como ativos financeiros
mensurados a valor justo por meio do resultado. Foi considerado como a hierarquia do
valor justo pelo nivel 1 como precos negociados (sem ajustes) em mercado ativo para
ativos idénticos ou passivos, conforme pronunciamento técnico CPC 40. Esses ativos
estdo registrados como ndo circulante j& que a Companhia tem intencdo de manté-los a
longo prazo. Os Certificados de Depdsitos Bancarios — CDBs — estdo vinculados ao
percentual do Certificado de Deposito Interbancario — CDI.
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Controladora e Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Vencimento Aplicacoes Aplicacles
Aplicacdo em a¢des * - 153.924 10.472
Certificados de Depésitos

Bancarios — CDBs De julho de 2012 a maio de 2013 70.343 -

Titulos puablicos Julho de 2012 11.198 618

235.465 11.090

(*) Abertura da carteira de agdes

Acles Controladora e Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Light 13.953 -
Cielo 17.460 -
Eletropaulo 13.607 -
AES Tieté 15.078 -
Ambev 16.694 1.015
Telesp 15.134 -
Redecard 14.328 -
Brasil Telecom 5.939 -
Banco do Brasil 10.476 868
Telemar 6.093 -
ItatUnibanco - 1.474
Energias BR 7.919 -
Banco Santander 4.856 -
OGX Petroleo - 1.173
CSN - 1.165
Bradesco - 977
Tractebel - 892
Vale - 883
Outros 12.387 2.025
Total 153.924 10.472

Em 13 de dezembro de 2010, a Companhia constituiu o fundo de investimento
exclusivo, denominado Oslo Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de
Investimento Multimercado (“Fundo Oslo™), destinado a um {nico investidor
qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409/04.

O Fundo Oslo foi constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo de
duracdo de 20 anos, contados da data de integralizacdo de cotas, investindo
predominantemente em outros dois fundos:

e Fundo de Investimento em ParticipagGes Petra.

e Bucareste Fundo de Investimento em Agdes.

O objetivo do Fundo Oslo é proporcionar ganhos de capital através de aplicagdo de

recursos em cotas de fundo de investimento de diferentes classes, além de outras
modalidades operacionais.
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e Bucareste Fundo de Investimentos de Acoes

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, os saldos de titulos e
valores mobiliarios de R$235.465 e R$11.090, respectivamente, referem-se as
carteiras de acdes cotadas em bolsa de valores e aplicacdo em renda fixa.

A variagdo apresentada, em relagdo ao saldo de 31 de dezembro de 2010, refere-se

ao valor de R$224.476 proveniente da alienacdo de investimentos que estavam
alocados no Fundo de Investimento em ParticipagGes Petra.

O Fundo Bucareste foi constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo
indeterminado de duracgéo.

e Fundo de Investimentos em Participacdes Petra

A Companhia transferiu para esse fundo suas participagdes societarias nas
investidas descritas a seguir:

e Companhia Industrial S&o Paulo e Rio - Cisper.

e Monteiro Aranha Participaces Imobiliérias S.A.
e Novo Rio Empreendimentos Imobiliarios S.A.
e Owens Illinois do Brasil S.A.

e Owens lllinois do Brasil Industria e Comércio S.A.

Em 30 de maio de 2011, a Monteiro Aranha S.A. indiretamente, por meio do Fundo de
Investimento em ParticipacBes Petra, alienou a Owens Illinois América Latina
Administracdo Ltda., a totalidade da participacdo indireta na Owens lIllinois do Brasil
Industria e Comércio S.A, Owens Illinois do Brasil S.A. e na Companhia Industrial Sdo
Paulo e Rio — Cisper, correspondente a 20,60% do capital votante e total dessas
sociedades, pelo valor total de R$224.476, aprovada pelo Conselho de Administragdo
da Companhia nessa data, correspondente a:

Quantidade de acdes

Owens Illinois do Brasil Industria e Comércio S.A 4571.282.064
Owens Illinois do Brasil S.A 1.612.715.861
Companhia Industrial S&o Paulo e Rio — CISPER. 20.597

PAGINA: 37 de 55



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

O resultado dessa operacdo foi um ganho de capital de R$151.001. Como a Companhia
reconhece as participac0es nas referidas empresas como investimento em coligadas e a
participacdo no fundo exclusivo como controlada, o registro na controladora do ganho
na venda das participaces foi feito no resultado de equivaléncia patrimonial e no
consolidado como outras receitas (despesas) operacionais. Adicionalmente foi apurado
um imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo de R$49.429 (vide nota 10),
conforme demonstrado a seguir:

Valor de venda 224.476
Custo contabil (73.475)
Resultado na venda 151.001
I.R. e C.S. diferidos (49.429)
Ganho liquido 101.572

6. CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Circulante

“Royalties” 412 359 412 359
Aluguéis 339 271 339 271
Adiantamentos a receber 782 878 535 1.355
Dividendos a receber 5.831 8.543 5.886 8.553
Clientes por incorporagdo de imoveis - - 7.273 1.337

Né&o circulante
Clientes por incorporacdo de iméveis

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, a Companhia, suas controladas
e controladas em conjunto ndo apresentavam valores a receber passiveis de
provisionamento.

A Administracdo julgou ndo haver necessidade de constituir provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa
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(*) Dividendos a receber

Controladora e

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Ultrapar Participacdes S.A. - 8.529
Klabin S.A. 5.817

Outras empresas 14 _ 14
Controladora 5.831 8.543
Controladas 55 _ 10
Consolidado 5.886 8.553

7. PARTES RELACIONADAS

a) Saldos e transagdes com partes relacionadas

Ativo circulante Ativo ndo circulante Resultado
30/09/2011 31/12/2010  30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 30/06/2010

Controladora

Klabin S.A. (*) 412 359 - 3.462 2.070

Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda. - - 46 5 - -

Telecel Participagoes Ltda. - - 1 1

Timbutuva Empreendimentos Ltda. - - 231 21

Monteiro Aranha Gestéo de Investimento Imobiliario S.A. - - 223 8

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. - - 30 30

Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarias S.A. - - 1.300

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. _ - _ - 1.000 _- -

Total 412 359 2.831 65 3.462 2.070

Consolidado

Klabin S.A. (*) 412 359 - - 3.462 2.070

Santa Marianela Empreendimentos Imobiliarios S.A. - - 100 93 - -

Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarias S.A. - - 650 - -

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. - - 18 18 -

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. - - 1.000 - -

Total 412 359 1768 1 3.462 2070
Passivo circulante Passivo nédo circulante Resultado

30/09/2011 31/12/2010  30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 30/06/2010

Controladora

Telecel Telecomunicages Ltda. _- _- 30 _30 _- _-
Total = - 30 30 — =
Consolidado

Telecel Telecomunicacoes Ltda. - - 30 30

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. 103 -

Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarias S.A. - 1.896

Novo Rio Empreendimentos Imobilidrios S.A. - - 1.400 325 - -
Total _- _- 1.533 2.251 _- i

(*) Receitas referentes ao licenciamento de uso de marca - “royalties” (vide Nota explicativa n® 16).

Para os saldos de partes relacionadas ndo ha provisdo para perdas nos periodos
reportados.

As operacBes de mutuo com partes relacionadas nao tém prazos definidos para
liquidagdo e néo estéo sujeitas a encargos financeiros.

Né&o existem garantias dadas ou recebidas entre as partes.
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b) Remuneracdo do pessoal chave da Administracéo

A remuneracdo da Administracdo deve ser fixada pelos acionistas em Assembleia
Geral Ordinaria - AGO, de acordo com a legislacdo societéria brasileira e o estatuto
social da Companhia.

O quadro a seguir demonstra a remuneracdo do Conselho de Administracdo e da
Diretoria nos exercicios reportados:

Controladora Consolidado
30/09/2011 30/06/2010 30/09/2011 30/06/2010
Conselho de Administracéo e Diretoria 3.434 2.419 4.315 2.496

A remuneracdo da Administracdo contempla os honorérios, as remuneragdes
variaveis e as contribuicdes feitas pela Companhia no plano de previdéncia privada
(outros beneficios de longo prazo) dos diretores e membros do Conselho de
Administracéo.

A Companhia ndo possui remuneracdo sob a forma de pagamento baseado em
acoes.
8. ESTOQUE DE IMOVEIS A COMERCIALIZAR (CONSOLIDADO)
Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, o saldo é composto pelos

custos historicos dos terrenos adquiridos para futuras incorpora¢es, materiais, mao de
obra contratada e outros custos relacionados a construcdo, conforme demonstrado a

sequir:
30/09/2011  31/12/2010

Realengo - Rio de Janeiro 16 -
Campo Largo — Parana 9.700 9.700
Cordovil - Rio de Janeiro 693 921
Rua Fernandes Guimaraes — Rio de Janeiro 461 376
1° de margo — Rio de Janeiro 1.272 554
Rua Lucio de Mendonga — Rio de Janeiro 4.402 -

16.544 11.551
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9. IMPOSTOS A RECUPERAR

Versao : 1

Na controladora e consolidado, esta conta é representada principalmente por imposto

de renda sobre aplicagdes financeiras, como segue:

30/09/2011  31/12/2010
PIS 2 191
COFINS 908 880
IRRF 1.824 2.015
Controladora 2.734 3.086
Controladas 78 51
Consolidado 2.812 3.137

A Companhia, com base em andlises e projecdo orcamentéria aprovada pela
Administracdo, ndo preveé riscos de ndo realizacdo desses créditos tributarios.

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os encargos de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CSL) na controladora e
no consolidado estdo reconciliados as aliquotas nominais, como segue:

Controladora

Consolidado

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 191.369

Encargos sobre o lucro, as aliquotas nominais (IR - 25%; CS - 9%) (65.065)

Ajustes para obtencéo da aliquota efetiva:

Efeitos de equivaléncia patrimonial em investidas 65.236
Equivaléncia patrimonial oriunda do ganho, na venda de

investimento indireto (49.429)
Juros sobre capital prdprio recebido pelo Fundo exclusivo (1.066)

Ajuste liquido de avaliagdo a valor de mercado de renda varidvel

Outros (231)
Imposto de renda e contribuicdo social, na demonstraco do resultado  (50.555)

65.328 191.620 65.380
(22.212) (65.151)  (22.229)

22.888  13.889 23.363
- (1.066) -

(22) (22)

(714) 1522 (1.224)

(60)  (50.806) (112)

A Companhia, por ser um “holding” e seu resultado ser composto principalmente por

equivaléncia patrimonial, ndo constitui IR diferido ativo.

e Natureza e expectativa de realizacdo dos impostos diferidos passivos

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, os efeitos dos impostos

diferidos passivos sdo oriundos dos ajustes dos itens abaixo:
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Controladora e Consolidado

Descrigéo 30/09/2011  31/12/2010
Propriedades para investimento 13.923 13.923
Imobilizado 18.709 18.532
Ganho de capital (*) 145.379 -
Juros sobre capital proprio recebido pelo

Fundo exclusivo 3.135 -
Total 181.146 32.455
34% (imposto diferido passivo) 61.590 11.035

(*) O ganho contabil na operagdo foi de R$151.001, entretanto, devido o Fundo nédo
reconhecer equivaléncia patrimonial e dividendos recebidos diretamente pelo quotista, 0
ganho base de calculo dos tributos foi R$145.379.

11. INVESTIMENTOS

Percentual  Saldo em Resultado Equivaléncia Transferéncias ~ Saldo em

Descricéo % 31/12/2010 Adicbes Dividendos Baixas abrangente Subtotal patrimonial *). 30/09/2011
Timbutuva Empreendimentos Ltda. 99,99 10.952 - 10.952 (213) 10.739
Vista Golf Empreendimentos Imobilirios S.A. (a) 10,00 2.015 - (1.700) 315 376 691
Klabin S.A. 10,8474 541.728 (21.838) 215 520.105 6.156 526.261
Ultrapar Participagdes S.A. 4,6446 239.353 (14.876) 695 225172 29.194 254.366
Telecel Participagdes Ltda. 33,33 28 - - - 28 - 28
Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda. 99,99 20 - 20 (20) -
Monteiro Aranha Gestéo de Investimento

Imobiliario S.A 99,99 232 - 232 (232) -
Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A.(a) 40,00 332 - 332 ()] 328

Oslo Fundo de Investimentos em Quotas de Fundo
de Investimento Multimercado 100,00 88.247  1.950 (16.759) - - 73.438 156.615 (224.476) 5.577
882.907  1.950 (53.473) (1.700) 910 830.594 191.872 (224.476) 797.990

(*) Corresponde ao valor da venda das participaces em coligadas, que foi transferido para as aplicagdes em titulos e

valores mobiliarios.

Fundo Oslo
Percentual Saldo em Equivaléncia Saldo em
Descricéo %, 31/12/2010  Adigdes  Dividendos  Baixas Subtotal patrimonial 30/09/2011
Companhia Industrial S&o Paulo e Rio — Cisper (a) 20,59 1.322 - (1.322) (577) (577) 577
Owens Illinois Brasil Industria e Comércio S.A.(a) 20,60 66.338 - (17.651) (52.495) (3.808) 3.808
Owens Illinois Brasil S.A. (@ 20,60 17.753 - (921) (17.268) (436) 436 -
Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarias S.A. 50,00 2.834 1.950 - - 4.784 793 5.577
Total 88.247 1.950 (19.894)  (70.340) 37 5.614 77
(a) Informag@es trimestrais ndo revisadas por auditores independentes.

. Percentual  Saldo em Resultado Equivaléncia ~ Saldo em
Descrigdo (%)  31/12/2009 Adicdes Dividendos Baixas abrangente Subtotal Q?itrimonial 30/09/2010
Timbutuva Empreendimentos Ltda. 99,99 10.405 - - - - 10.405 (126) 10.279
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. (a) 10,00 2.322 - (347) - - 1.975 558 2533
Klabin S.A. 10,8816 499.947 - (12.499) - - 487.448 29.177 516.625
Ultrapar ParticipagGes S.A. 4,6469 223.521 - (9.868) - (892) 212.761 23.079 235.840
Companhia Industrial Sdo Paulo e Rio - Cisper (a) 20,59 1.288 - (1.288) - - - 983 983
Owens Illinois Brasil Industria e Comércio S.A. (a) 20,6 61.283 - (13.342) - 47.941 14.263 62.204
Owens Illinois Brasil S.A. (a) 20,6 17.868 - (1.085) - - 16.783 638 17.421
Telecel Participacdes Ltda. 33,33 28 - - - - 28 - 28
Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda. 99,99 9 - - - - 9 (10) 1)
Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarias 50,00 1.052 825 - - - 1.877 (1.185) 692
Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. (3 40,00 391 - - - - 391 (58) 333
Total 818.114 825 38.429) - 892) 779.618 67.319 846.937
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30/09/2011
Participagao Participagéo

Milhares de acBes ou cotas sobre o capital sobre o capital Patrimonio Resultado Resultado

Empresas Participacao possuidas votante % total (%) Liquido abrangente do periodo
ON PN

Timbutuva Direta 11.897 - 99,99 99,9999 10.739 - (212)
Vista Golf Direta 284 - 10,00 10,0000 6.911 - 3.519
Klabin S.A. Direta 63.459 33.136 20,02 10,8816 4.836.228 1.978 82.339
Ultrapar Direta 20.851 4.048 10,54 4,6446 5.476.563 14.951 628.658
Telecel Direta 370 - 33,33 33,3333 85 - -
Masa Corretagem Direta 2.644 - 99,99 99,9999 (16) - (37)
Mapisa Indireta 4.557 - 50,00 50,0000 12.414 - 1.546
Magisa Direta 386 - 99,99 99,9997 (270) - (503)
Realengo Direta 4 1.600 40,00 40,0000 821 - 8)
Oslo/Petra Direta 100,00 100,00 238.660 - 144.775

Administracdo julgou exercer influéncia significativa em entidades nas quais detém
menos de 20% do capital votante por influenciar as politicas operacionais e
financeiras de tais entidades.

e Conciliacdo com Consolidado

30/09/2011 31/12/2010

Controladora 797.990 882.907
Monteiro Aranha S.A. na Telecel Telecomunicacdes 29 86
Eliminacdo dos investimentos:

Timbutuva Empreendimentos Ltda. (10.739)  (10.951)
Monteiro Aranha Participacdes Imobiliérias S.A. (5.577) (2.834)
Outras empresas (*) 209 (615)
Consolidado 781.912  868.593

(*) Realengo SPE Empreendimento Imobilidrios S.A., Monteiro Aranha Gestdo de
Investimentos Imobiliarios S.A., Novo Rio Empreendimentos Imobilidrios S.A.,
Masa Corretagem de Seguros S/C. Ltda. e Telecel Participagdes Ltda.

12. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO
Controladora e Consolidado
30/09/2011 31/12/2010

Valor justo 18.535 18.535
Propriedades para investimento constituidas 18.535 18.535

Controladora e Consolidado
30/09/2011  31/12/2010

Saldo no inicio do periodo 18.535 13.785
Ajuste conforme laudo de avaliagdo - 4.750
Saldo no fim do periodo 18.535 18.535
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a) Composicao do imobilizado

Versao : 1

30/09/2011 31/12/2010
Depreciacao
Controladora Custo acumulada Liguido  Liquido
Terrenos 5.679 - 5.679 5.679
Edificios e benfeitorias 15.147 (990) 14.157 14.415
Instalacdes 1.223 (152) 1.071 1.113
Veiculos e equipamentos de
informatica 2979  (1.925) 1.054 1.349
Outros 779 (526) 253 249
Total 25.807 (3.593) 22.214 22.805
Consolidado
Terrenos 5.679 - 5.679 5.679
Edificios e benfeitorias 15.166 (990) 14.176 14.446
Instalacdes 1.222 (152) 1.070 1.113
Veiculos e equipamentos de
informaética 3.010 (1.938) 1.072 1.359
Outros 1.731 (536) 1.195 1.272
Total 26.808  (3.616) 23.192 23.869
Movimentacdo sumaria do imobilizado
Controladora
Veiculos e
Edificios e equipamentos de
Custo Terrenos benfeitorias  Instalacdes informética Outros Total
Em 31 de dezembro de 2010 5.679 15.135 1.223 3.166 736 25.939
Adigdes - 12 - 87 43 142
Baixas _ - - (274) - (274)
Em 30 de setembro de 2011 5.679 15.147 1.223 2.979 779 25.807
Depreciacdo acumulada
Em 31 de dezembro de 2010 (720) (110) (1.817) (487) (3.134)
Adicoes (270) (42) (298) (39) (649)
Baixas - - 190 - 190
Em 30 de setembro de 2011 (990) (152) (1.925) (526) (3.593)
Consolidado
Veiculos e
Edificios e equipamentos de
Custo Terrenos benfeitorias  Instalacbes informética Outros Total
Em 31 de dezembro de 2010 5.679 15.166 1.222 3.185 1.781 27.033
Adigdes - - - 87 46 133
Baixas _ - - - (262) _(96) (358)
Em 30 de setembro de 2011 5.679 15.166 1.222 3.010 1731 26.808
Depreciacéo acumulada
Em 31 de dezembro de 2010 (720) (110) (1.826) (508) (3.164)
AdicBes (270) (42) (302) (73) (687)
Baixas - - 190 _ 45 235
Em 30 de setembro de 2011 (990) (152) (1.938) (536) 3.616
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Metodo de depreciacdo

Taxa anual de

depreciacao (%)

Controladora e Consolidado

Edificios e benfeitorias 2,4
Instalacdes 6,3
Veiculos 20
Equipamentos de informética 20
Maéveis e utensilios 10

A alteracdo nas taxas do célculo da depreciacdo foi tratada como uma mudanca de
estimativa, a qual, de acordo com os pronunciamentos técnicos CPC 27 (IAS 16) e
CPC 23 (IAS 8) - Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacdo de
Erro, tem seus efeitos reconhecidos de forma prospectiva, ndo havendo a
necessidade de retroagir os efeitos da depreciagdo com as taxas revisadas.

Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (“impairment”)

A administracdo efetuou a anélise da capacidade de recuperacdo dos valores
registrados no ativo imobilizado para as contas de veiculos, mdveis e utensilios e
equipamentos de informatica, conforme preconizado pelo pronunciamento técnico
CPC 01 - Reducdo do Valor Recuperavel dos Ativos. Em virtude de existirem
evidéncias de que o valor recuperavel do ativo imobilizado pudesse estar abaixo do
seu respectivo valor contabil, a Administracdo da Companhia procedeu a avaliacdo
do valor de mercado, liquido dos seus custos de venda, e concluiu que ndo eram
requeridos ajustes.

Versao : 1
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d) Adocéo do custo atribuido (“‘deemed cost™)

Conforme faculdade estabelecida pela interpretacdo técnica ICPC 10 e pelo
pronunciamento técnico CPC 27 (IAS 16), a Companhia optou, durante a adogéao
inicial dos novos pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC em convergéncia
as IFRSs, pela atribuicdo de custo ao ativo imobilizado para terrenos, edificios e
instalacdes.

Os valores atribuidos foram determinados através de laudo de avaliacdo, gerando
um aumento de R$18.053 no custo registrado no ativo imobilizado no balanco
patrimonial de abertura na controladora e no consolidado. Sobre o saldo foram
constituidos imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos no valor de
R$6.138 em 01 de janeiro de 2009.

A contrapartida do saldo é registrada no patriménio liquido, na rubrica “Ajustes de
avaliag@o patrimonial”, liquidos dos impostos incidentes.
14. PROVISOES PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS
a) Riscos provisionados
N&o existem contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas ou que tenham sido
avaliadas como de perda provavel e que devessem ser provisionadas nas
informacdes trimestrais da Companhia nos trimestres findos em 30 de setembro de

2011 e de 2010.

b) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas com probabilidade de perda
possivel:

Existem contingéncias civeis avaliadas como de perda possivel pelos advogados

externos da Companhia, no montante atualizado de R$636 em 30 de setembro de
2011.
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15. PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital

Versao : 1

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 30 de setembro de
2011 e em 31 de dezembro de 2010 esta representado por 11.298.298 acOes

ordinarias, sem valor nominal, correspondentes a R$350.000.

30/09/2011  31/12/2010
Acdes Acgdes

Acionistas ordinérias ordinarias

Espolio de Joaquim Francisco Monteiro de Carvalho 1.626.653 1.626.653
Bradesco Capitalizagdo S.A. 1.192.483 1.192.483
Fundo de Pensdes do Banco Espirito Santo e Comercial de Lishoa 1.168.121 1.168.121
Sociedade Técnica Monteiro Aranha S.A. 2.945.311 1.143.933
Euroamerican Finance Corporation 869.820 869.820
Olavo Egydio Monteiro de Carvalho 672.447 672.448
C.E.J.M.C. Participacdes Ltda. - 602.326
A.M.C. ParticipacOes Ltda. - 599.526
S.A.M.C. Participagdes Ltda. - 599.526
Ushuaia Gestéo e Trading International Ltd. 492,923 492,923
Joaquim Alvaro Monteiro de Carvalho 482.526 482.526
Bradesco Vida Previdéncia 366.640 366.640
Alvaro Luiz M. de Carvalho Garnero 119.927 119.927
Fernando Eduardo M. De C. Garnero 119.927 119.927
Mério Bernardo M. De Carvalho Garnero 119.927 119.927
Myrna Rita Monteiro de Carvalho Domit 119.927 119.927
Octavio Francisco Monteiro de Carvalho Domit 119.927 119.927
Outros 881.739 881.738
TOTAL 11.298.298 11.298.298

Reservas

Reserva de lucros

Em 31 de dezembro de 2010 os saldos das reservas de lucros superaram o capital social.
A Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria — AGO/AGE ocorrida em 20 de julho
de 2011, optou por ndo deliberar a destinagdo das referidas reservas. Em 21 de outubro
de 2011 através da Assembléia Geral Extraordinaria a Administracdo aprovou 0
aumento do capital social mediante capitalizacdo do excesso de reserva de

investimento.

(i) Reserva legal

De acordo com a legislacdo societaria brasileira, a Companhia deve destinar
5% do lucro liquido do exercicio auferido, que ndo exceda 20% do capital
social, para constituicdo da reserva legal. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social da Companhia e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital, caso seja

determinado pela Assembleia de Acionistas.
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(if) Reserva para investimento

Tem por finalidade financiar futuros projetos da Companhia, com base em
orcamento de capital proposto pela Administracdo. Essa destinacdo esta
sujeita a aprovacdo em Assembleia Geral Ordinaria, que ira deliberar sobre o
balanco do exercicio.

c) Dividendos

Os dividendos representam a parcela de lucros auferidos pela Companhia, que séo
distribuidos aos acionistas a titulo de remuneracdo do capital investido nos
exercicios sociais. Todos o0s acionistas tém direito a receber dividendos,
proporcionais a sua participacdo acionaria, conforme assegurado pela legislacéo
societaria brasileira e o estatuto social da Companhia.

Também é previsto no estatuto social a faculdade da Administracéo de distribuir
dividendos intermediarios durante o exercicio de forma antecipada.

O estatuto social da Companhia assegura um dividendo minimo obrigatorio
correspondente a 25% do lucro liquido ajustado na forma estabelecida pela
legislacdo societaria brasileira, podendo levantar balancos intermediarios e
declarar dividendos com base nos lucros apurados nesses balangos.

A Companhia através de Reunides de Diretoria realizadas em 03 de janeiro, 23 de
marco, 16 de junho e 29 de setembro de 2011, aprovou o pagamento de dividendos
antecipados nos montantes de R$9.000 (R$796,58 por lote de mil agBes) pagos em 14
de janeiro de 2011, de R$12.500 (R$ 1.106,362 por lote de mil acBes) pagos em 06 de
abril de 2011, de R$9.000 (R$796,58 por lote de mil acBes), pagos em 01 de julho
de 2011 e de R$25.672 (R$2.272,175 por lote de mil acdes), pagos em 11 de outubro
de 2011.

A Companhia através da Reunido da Diretoria realizada em 29 de setembro de 2011
aprovou o pagamento dos Juros sobre Capital Proprio no montante de R$ 6.000 a
razdo de R$ 0,531054 por acdo, com retencdo de 15% de Imposto de Renda,
resultando em juros liquidos de R$ 0,451396 por acdo, exceto para acionistas que ja
sejam comprovadamente isentos e imunes.
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Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011  30/09/2010

Receita de aluguéis de imoveis 2.741 2.161 2.741 2.161
Receita de “royalties” 3.462 3.234 3.462 3.234
Vendas e/ou servigos, liquida - 265 835 925
Outras &) 41 (354) 151.323 (375)

6.244 5.306 158.361 5.945

(*)  No consolidado em 2011 inclui o ganho de capital de R$151.001 referente a venda de participacGes
em coligadas. Vide nota 10.

17. DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia apresentou sua demonstracdo do resultado utilizando uma classificacédo
das despesas com base na sua funcdo. As informacdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracdo do resultado € apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
Despesas comerciais - - (413) (1.194)
Despesas com pessoal (11.463) (9.992) (12.745) (10.246)
Contratacéo de servigos (3.514) (2.733) (3.973) (3.147)
Despesas tributarias (51.420) (726) (52.260) (824)
Depreciacdo e amortizagdo (727) (670) (754) (677)

Despesas gerais e
administrativas 2.105 (954) 2.499 (1.047)
69.229 (15.075) 72.644 17.135

18. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010

Receitas financeiras:

Juros sobre aplicacfes financeiras 8.628 6.731 8.764 6.758
Ajuste a valor de mercado e aplicacdo
financeira 4.378 - 4.378 -
Ganho nas a¢es vendidas - 215 - 215
Aluguel e aplicagcdes em acoes 2.586 291 2.586 291
Outras receitas financeiras 615 561 624 _ 562
16.207 7.798 16.352 7.826
Despesas financeiras:
Ajuste a valor justo — aplicacGes em agdes - (66) - (66)
Ajuste a valor de mercado e aplicacdo
financeira (4.274) - (4.274) -
Outras despesas financeiras (6) (14) (99) an
Total 4.280 (80) (4.373) (83)
Resultado financeiro liquido 11.927 7.718 11.979 7.743
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19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gerenciamento de riscos

A Administracdo entende que ndo possui exposic¢do de riscos relevantes causados por
instrumentos financeiros.

Considerando a natureza dos instrumentos detidos pela Companhia e por suas
controladas, controladas em conjunto e que estdo nas datas reportadas, representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa no qual possui liquidez imediata e
vencimento em prazos inferiores a trés meses.

Considerando o0 prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que s&o
sistematicamente renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.

A contratacdo e o controle de operagdes financeiras sdo efetuados através de critérios
gerenciais periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira,
confiabilidade e perfil de mercado da empresa com a qual sdo realizadas. As taxas
utilizadas sdo compativeis com as do mercado.

19.1. Investimentos mantidos em controladas, coligadas e controladas em conjunto

Os valores estimados de mercado em 30 de setembro de 2011 dos investimentos
em coligadas com acbes negociadas em bolsa de valores encontram-se
demonstrados a seguir:

¢ O investimento na coligada Klabin S.A., com valor contabil de R$526.261,
tem o seu valor de mercado estimado em R$544.393 (base: 30 de Setembro
de 2011).

e O investimento na coligada Ultrapar Participacfes S.A., com valor contabil
de R$254.366, em o seu valor de mercado estimado em R$737.731 (base: 30
de Setembro de 2011).

e (Os demais investimentos ndo tiveram seus valores de mercado estimados,
uma vez que as cotas e a¢des dessas empresas ndo sao negociadas em bolsa
de valores.

Tal estimativa levou em consideracdo a quantidade de agdes possuidas,
valorizadas pela ultima cotagdo de mercado obtida na Bolsa de Valores de Sé&o
Paulo - BOVESPA. Essa estimativa ndo reflete, necessariamente, o valor de
realizacdo de um lote representativo de acoes.

Como os principais ativos da Companhia sdo os investimentos na Ultrapar
Participagdes S.A. e Klabin S.A., os riscos identificados por essas empresas sao
de crédito e de aplicacéo dos recursos, de exposicao as variagdes cambiais e de
taxas de juros. Os detalhamentos desses riscos estdo divulgados nas notas
explicativas das informagdes trimestrais dessas investidas.
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19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

Risco de liquidez e de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio ndao cumprir uma
obrigagdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. Todas as disponibilidades da Companhia sdo
mantidas nas melhores institui¢@es financeiras do Pais.

Instrumentos financeiros

A Companhia possui aplicacbes financeiras contratadas com bancos cujos
valores refletem o mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Em 30 de setembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, os valores contabeis e
justos dos principais instrumentos financeiros sdo como segue:

30/09/2011 31/12/2010
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo

Caixa e equivalente de caixa 49.716 49.716 98.725 98.725
Aplicacbes financeiras 71.747 71.747 - -
Contas a receber 1.533 1.533 1.508 1.508
Partes relacionadas 2.831 2.831 65 65
Titulos e valores mobilidrios ~ 235.465  235.465 11.090 11.090

Anaélise de sensibilidade a variacdo da taxa do CDI e Titulos Publicos

A Companhia e suas controladas mantém parte substancial do caixa,
equivalentes de caixa e aplicacBes financeiras indexadas a varia¢do do CDI e
aos titulos publicos.

A Administragdo efetuou testes de sensibilidade, considerando a deterioragéo
da taxa do CDI em 25% e 50% superiores ao cenario provavel, conforme
demonstrado a seguir:

Operacdo Cenério provavel Cenériol - 25% Cenério 1l - 50%

Taxa efetiva anual do CDI em 30/09/2011 11,43% 11,43% 11,43%
Caixa liquido 121.463 121.463 121.463
Taxa anual estimada do CDI 10,50% 7,88% 5,25%
Efeito anual no caixa liquido (1.129) (4.312) (7.506)
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20.

21.

19.6. Fundo Bucareste
Nesse Fundo encontramos 0s seguintes tipos de riscos:

As aplicagdes na carteira de agdes mantidas no Fundo exclusivo Bucareste oscilam
de acordo com a variacdo de mercado dos papéis investidos.

As condicBes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado,
resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos juros dos papéis e nos
ativos em geral. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de precos e cotagcOes de
mercado.
19.7. EXxposicao a riscos cambiais
Em 30 de setembro de 2011, a Companhia e suas controladas e controladas em
conjunto ndo apresentavam saldos de ativo ou passivo denominado em moeda
estrangeira.
19.8. Derivativos
A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo possuem
instrumentos financeiros derivativos.
COBERTURA DE SEGUROS
Em 30 de setembro de 2011, a Companhia ndo possui seguros contra incéndio, danos
elétricos e outros para as suas instalacfes administrativas.
BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA
A Companhia concede a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia
médica e plano de previdéncia privada. A contabilizacdo desses beneficios obedece ao

regime de competéncia, e a concessao destes cessa ao término do vinculo empregaticio.

Previdéncia privada

O plano de previdéncia privada da Companhia foi constituido em dezembro de 1998 e
é administrado por terceiros por intermédio de um Plano Gerador de Beneficio Livre -
PGBL. A parcela de contribuicdo mensal individual é constituida por 80% pela
Companhia e o restante pelos empregados participantes do plano.

Versao : 1
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Durante o trimestre e o periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2011, a
Companhia contribuiu com R$184 e R$564 (R$182 mil e R$528 mil no trimestre e no
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2010), respectivamente, ao Plano.
Esses valores estdo contabilizados como despesa nos respectivos resultados.

22. LUCRO LIQUIDO POR ACAO
A tabela a seguir apresenta a concilia¢cdo dos numeradores e denominadores utilizados
no célculo do lucro. Para todos os periodos apresentados, o lucro por acao diluido era

minimo e, consequentemente, a Companhia ndo tem apresentado o calculo separado do
montante de lucro por agéo diluido.

30/09/2011 30/09/2010

Resultado béasico e diluido por acéo-

Lucro liquido do periodo 140.814 65.268
Média ponderada de nimero de acdes 11.298.298 11.298.298
Lucro basico e diluido por a¢do - em reais 12,46 5,78

23. EVENTO SUBSEQUENTE

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 21 de outubro de 2011, a
Companhia realizou 0 aumento do capital social no montante de R$250.000, sem
emissdo de novas a¢Oes, mediante capitalizacdo da reserva de investimento. O capital
social passou para R$600.000 (R$350.000 em 30 de setembro de 2011), dividido em
11.298.298 ac¢des ordinarias escriturais, sem valor nominal.

24. APROVACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

A emissdo das informacdes trimestrais da Companhia foi autorizada pela Diretoria em
11 de novembro de 2011.
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Pareceres e Declaracfes / Relatorio da Revisédo Especial - Com Ressalva

RELATCRIO SOBRE A REVISEO DE INFORMACTES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionistas da
Monteiro Aranha S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermediSrias, individuais e consolidadas, da Monteiro Aranha S.A. (iCompanhias), contidas no
Formul8rio de Informa-»es Trimestrais T ITR, referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem os balan-o0s
patrimoniais e as respectivas demonstra-»es do resultado e do resultado abrangente para os per2odos de tr°s e nove meses findos
naquela data, e as demonstra-»es das muta-»es do patrim®nio l2quido e dos fluxos de caixa para o per2odo de nove meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administra-«o da Companhia ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermediSrias individuais de acordo com o
Pronunciamento T®cnico CPC 21 - Demonstra-«o IntermediSria e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de acordo
com o CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards
Board - IASB, assim como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de
Valores Mobili§rios, aplic8veis " elabora-«o das Informa-»es Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade ® a de expressar uma
conclus«o sobre essas informa-»es cont8beis intermedi8rias com base em nossa revis«o

Alcance da revis«o

Exceto quanto ao descrito no par8grafo seguinte, conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR 2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e
ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma
revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste na realiza-«o de indaga-»es, principalmente “'s pessoas respons8veis pelos assuntos
financeiros e cont8beis e na aplica-«o de procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ®
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos
permitiu obter seguran-a de que tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, n«o expressamos uma opini«o de auditoria.

Base para conclus«o com ressalva

Conforme mencionado na Nota explicativa 11 *'s Informa-»es Trimestrais, n«o revisamos, nem foram revisadas por outros auditores
independentes, as informa-»es cont8beis das investidas diretas e indiretas, Vista Golf Empreendimentos Imobili§rios S.A., Realengo
SPE Empreendimento Imobili§rio S.A, Owens lllinois do Brasil S.A., Owens lllinois do Brasil Ind¥stria e Com@rcio S.A e Companhia
Industrial S«o Paulo e Rio - Cisper, referentes ao trimestre e ao per?odo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011, nas quais a
Companhia possu?a investimentos avaliados pelo m@todo de equival®ncia patrimonial. Dessa forma, as conclus»es alcan-adas em
nossa revis«o n«o abrangem R$1.019 mil desses investimentos e R$50 mil e R$5.193 mil dos ganhos produzidos no resultado do
trimestre e no per2odo de nove meses findos em 30 de setembro de 2011, respectivamente (R$4.048 mil e R$16.384 mil em 30 de
setembro de 2010).

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias individuais com ressalva

Com base em nossa revis«o, exceto pelos poss?veis efeitos do assunto descrito no parggrafo base para conclus«o com ressalva, n«o
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais inclu2das nas
informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos relntes, de acordo com a CPC 21 aplic8vel ™~
elabora-«o de Informa-»es Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de
Valores Mobili8rios.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias consolidadas com ressalva

Com base em nossa revis«o, exceto pelos poss?veis efeitos do assunto descrito no parggrafo base para conclus«o com ressalva, n«o
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas inclu2das nas
informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a CPC 21 e a IAS 34
aplic8veis "* elabora-«o de Informa-»es Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comiss«o de Valores Mobiligrios.
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Conforme descrito na Nota Explicativa no. 2, as informa-»es intermedi8rias individuais foram elaboradas de acordo com o CPC 21. No
caso da Monteiro Aranha S.A. essas pr8ticas diferem das IFRSs, aplic8veis "'s demonstra-»es financeiras individuais, somente no que
se refere " avalia-«0 dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo m@todo de equival®ncia patrimonial,
enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo.

Outros assuntos
Informa-»es Intermedi&rias do Valor Adicionado

Revisamos, tamb®m, as informa-»es intermedi8rias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao perzodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011, cuja apresenta-«o nas informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comiss«o de Valores Mobili§rios aplic8veis " elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR e
considerada informa-«o suplementar pelas IFRS, que n«o requerem a apresenta-«o0 da DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente e, com base em nossa revis«o, exceto pelos poss?veis efeitos do
assunto descrito no par§grafo base para conclus«o com ressalva, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue n«o foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos relevantes, de acordo as informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 11 de novembro de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonio Carlos Brand«o de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 iiFo RJ CRC 1RJ 065.976/0-4

As folhas das ITR, por n-s revisadas, est«o rubricadas t«o-somente para fins de identifica-«o.
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