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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 12.251
Preferenciais 0
Total 12.251

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Reunido de Diretoria 29/01/2014 Juros sobre Capital Proprio 24/02/2014 Ordinaria 3,83635
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.352.951 1.269.845
1.01 Ativo Circulante 361.395 388.163
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 25.632 32.769
1.01.02 AplicagBes Financeiras 321.095 338.719
1.01.03 Contas a Receber 11.244 14.573
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 11.244 14.573
1.01.03.02.01 Dividendos a receber 10.242 13.772
1.01.03.02.20 Outras contas a receber 1.002 801
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.424 2.102
1.02 Ativo N&o Circulante 991.556 881.682
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 25.908 1.479
1.02.01.03 Contas a Receber 24.128 0
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 24.128 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 274 32
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.506 1.447
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 763 763
1.02.01.09.20 Outros Ativos N&o Circulantes 743 684
1.02.02 Investimentos 944.280 858.877
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 913.358 827.955
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 902.321 827.767
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 10.904 0
1.02.02.01.04 Outras Participagfes Societarias 133 188
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 30.922 30.922
1.02.03 Imobilizado 21.026 20.941
1.02.04 Intangivel 342 385
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.352.951 1.269.845
2.01 Passivo Circulante 34.103 17.168
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 973 1.007
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.691 699
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.691 0
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 2.384 0
2.01.03.01.02 Tributos a recolher 307 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 30.269 15.370
2.01.05.02 Outros 30.269 15.370
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 30.039 15.117
2.01.05.02.04 Outros 230 253
2.01.06 Provisdes 170 92
2.01.06.02 Outras Provisfes 170 92
2.02 Passivo Néo Circulante 72.158 74.801
2.02.02 Outras Obrigactes 30 30
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 30 30
2.02.03 Tributos Diferidos 71.547 74.190
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 71.547 74.190
2.02.04 Provisdes 581 581
2.02.04.02 Outras Provisbes 581 581
2.02.04.02.01 Provisbes para Garantias 581 581
2.03 Patrimdnio Liquido 1.246.690 1.177.876
2.03.01 Capital Social Realizado 716.838 716.838
2.03.04 Reservas de Lucros 452.424 452.424
2.03.04.01 Reserva Legal 49.111 48.973
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 403.313 403.451
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 71.202 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 6.226 8.614
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 119.458 54.706
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -7.429 -7.542
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 120.024 62.427
3.04.04.01 Ganho na variagao no percentual de participagdo 17.136 0
3.04.04.20 Outras 102.888 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -50.100 -29.888
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 56.963 29.709
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 119.458 54.706
3.06 Resultado Financeiro -1.618 9.559
3.06.01 Receitas Financeiras 16.662 11.810
3.06.02 Despesas Financeiras -18.280 -2.251
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 117.840 64.265
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 258 -1.864
3.08.01 Corrente -2.384 0
3.08.02 Diferido 2.642 -1.864
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 118.098 62.401
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 118.098 62.401
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 9,63969 5,36712
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 118.098 62.401

4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.388 -2.629

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 115.710 59.772
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 39.428 16.858
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 12.469 -2.481
6.01.01.01 Lucro Liquido (prejuizo) do exercicio 118.098 62.401
6.01.01.02 Depreciagao 207 231
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -56.963 -29.709
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social -2.642 1.864
6.01.01.07 Resultado de Venda de investimento -50.205 -30.300
6.01.01.08 Ajuste a valor de mercado 3.895 -7.032
6.01.01.09 Outros 79 64
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 26.959 19.339
6.01.02.01 Dividendos e JCP recebidos 17.718 16.432
6.01.02.02 Impostos a recuperar -1.322 1411
6.01.02.03 Outros créditos -3.910 -641
6.01.02.04 Outras obrigac¢des 14.473 2.137
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 15.435 124,932
6.02.01 Titulos e Valores Mobiliarios 17.624 65.157
6.02.02 Adiantamento Concedido a parte relacionada -242 -368
6.02.03 Imobilizado e Intangivel -248 -159
6.02.04 Investimentos 55 170
6.02.05 Caixa recebido na venda de investimento -1.754 60.132
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -62.000 -105.383
6.03.01 Dividendos e JCP pagos -62.000 -116.069
6.03.02 Aumento de Capital 0 10.686
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -7.137 36.407
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 32.769 43.401
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 25.632 79.808
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 716.838 0 452.424 0 8.614 1.177.876
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 716.838 0 452.424 0 8.614 1.177.876
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -47.000 0 -47.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -47.000 0 -47.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 118.202 -2.388 115.814
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 118.098 0 118.098
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 -2.388 -2.284
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de Investida 0 0 0 0 -2.284 -2.284
5.05.02.07 Custo atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0
5.07 Saldos Finais 716.838 0 452.424 71.202 6.226 1.246.690
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 600.000 0 626.472 0 9.100 1.235.572
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 600.000 0 626.472 0 9.100 1.235.572
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 116.838 0 -220.000 -36.100 0 -139.262
5.04.01 Aumentos de Capital 116.838 0 0 0 0 116.838
5.04.06 Dividendos 0 0 -220.000 0 0 -220.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -36.100 0 -36.100
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 62.505 -898 61.607
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 62.401 0 62.401
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 -898 =794
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de Investida 0 0 0 0 -2.629 -2.629
5.05.02.07 Custo atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0
5.05.02.08 Ganho na variacdo % participagéo investimento 0 0 0 0 1.835 1.835
5.07 Saldos Finais 716.838 0 406.472 26.405 8.202 1.157.917
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.258 -950
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.258 -950
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.258 -950
7.04 Retencdes -207 -231
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -207 -231
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.465 -1.181
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 143.549 74.058
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 56.963 29.709
7.06.02 Receitas Financeiras 16.662 11.810
7.06.03 Outros 69.924 32.539
7.06.03.01 Receita de royalties 1.481 1.303
7.06.03.03 Receitas de Aluguéis 971 984
7.06.03.04 Outras liquidas 67.472 30.252
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 142.084 72.877
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 142.084 72.877
7.08.01 Pessoal 4.446 4.854
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.503 3.767
7.08.01.02 Beneficios 789 899
7.08.01.03 F.G.T.S. 154 188
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.031 3.188
7.08.02.01 Federais 979 3.078
7.08.02.02 Estaduais 23 26
7.08.02.03 Municipais 29 84
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 18.509 2.434
7.08.03.03 Outras 18.509 2.434
7.08.03.03.01 Despesas financeiras 18.280 2.251
7.08.03.03.02 Despesas com aluguéis e condominios 229 183
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 118.098 62.401
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 47.000 36.100
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 71.098 26.301
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.352.988 1.270.050
1.01 Ativo Circulante 361.596 388.599
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 25.709 33.068
1.01.02 AplicagBes Financeiras 321.095 338.719
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 321.095 338.719
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 321.095 338.719
1.01.03 Contas a Receber 11.249 14.577
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 11.249 14.577
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 10.242 13.772
1.01.03.02.02 Outros 1.007 805
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.543 2.235
1.02 Ativo N&o Circulante 991.392 881.451
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 36.247 12.060
1.02.01.03 Contas a Receber 24.128 0
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 24.128 0
1.02.01.04 Estoques 10.582 10.582
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 31 31
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 31 31
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.506 1.447
1.02.01.09.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 743 684
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 763 763
1.02.02 Investimentos 933.721 848.006
1.02.02.01 Participacbes Societarias 902.799 817.084
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 902.323 816.553
1.02.02.01.04 Outras Participagfes Societarias 476 531
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 30.922 30.922
1.02.03 Imobilizado 21.082 21.000
1.02.04 Intangivel 342 385
1.02.04.01 Intangiveis 342 385
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.352.988 1.270.050
2.01 Passivo Circulante 34.140 17.373
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.032 1.097
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.032 1.097
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.726 793
2.01.05 Outras Obrigacdes 30.290 15.391
2.01.05.02 Outros 30.290 15.391
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 30.039 15.117
2.01.05.02.04 Outros 251 274
2.01.06 Provisdes 92 92
2.01.06.02 Outras Provis6es 92 92
2.02 Passivo Néo Circulante 72.158 74.801
2.02.02 Outras Obrigacdes 611 611
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 30 30
2.02.02.02 Outros 581 581
2.02.03 Tributos Diferidos 71.547 74.190
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 71.547 74.190
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 1.246.690 1.177.876
2.03.01 Capital Social Realizado 716.838 716.838
2.03.04 Reservas de Lucros 452.424 452.424
2.03.04.01 Reserva Legal 48.973 48.973
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 403.451 403.451
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 71.202 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 6.226 8.614
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 410 534
3.03 Resultado Bruto 410 534
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 119.044 54.170
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.240 -8.114
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 120.024 62.427
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -50.021 -29.888
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 57.281 29.745
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 119.454 54.704
3.06 Resultado Financeiro -1.614 9.561
3.06.01 Receitas Financeiras 16.666 11.812
3.06.02 Despesas Financeiras -18.280 -2.251
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 117.840 64.265
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 258 -1.864
3.08.01 Corrente -2.384 0
3.08.02 Diferido 2.642 -1.864
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 118.098 62.401
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 118.098 62.401
3.11.01 Atribuido a Sé6cios da Empresa Controladora 118.098 62.401
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 9,63969 5,36712
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 118.098 62.401
4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.388 -2.629
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 115.710 59.772
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 115.710 59.772
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 38.958 16.527
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 12.074 -2.516
6.01.01.01 Lucro Liquido (prejuizo) do Exercicio 118.098 62.401
6.01.01.02 Depreciagao 209 232
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -57.281 -29.745
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social -2.642 1.864
6.01.01.05 Ajuste a valor de mercado - A¢Bes 3.895 0
6.01.01.07 Resultado da venda de investimento -50.205 -30.300
6.01.01.08 Ajuste a valor de mercado - A¢Bes 0 -7.032
6.01.01.09 Outros 0 64
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 26.884 19.043
6.01.02.01 Dividendos e JCP recebidos 17.718 16.432
6.01.02.02 Impostos a recuperar -1.308 1.387
6.01.02.03 Outros créditos -3.910 -846
6.01.02.04 Outras obrigacdes 14.384 2.070
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 15.675 125.302
6.02.01 Titulos e Valores Mobiliarios 17.624 65.157
6.02.02 Adiantamento concedido a parte relacionada 0 2
6.02.03 Imobilizado e Intangivel -248 -159
6.02.04 Investimentos 55 170
6.02.05 Caixa recebido na venda de investimento -1.756 60.132
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -61.992 -105.383
6.03.01 Dividendos e JCP pagos -62.000 -116.069
6.03.02 Aumento de capital 8 10.686
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -7.359 36.446
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 33.068 43.448
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 25.709 79.894
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 716.838 0 452.424 0 8.614 1.177.876 0 1.177.876
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 716.838 0 452.424 0 8.614 1.177.876 0 1.177.876
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -47.000 0 -47.000 0 -47.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -47.000 0 -47.000 0 -47.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 118.202 -2.388 115.814 0 115.814
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 118.098 0 118.098 0 118.098
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 -2.388 -2.284 0 -2.284
5.05.02.06 Ajuste Avaliagdo Patrimonial de Investida 0 0 0 0 -2.284 -2.284 0 -2.284
5.05.02.07 Custo atribuido ao Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0 0 0
5.07 Saldos Finais 716.838 0 452.424 71.202 6.226 1.246.690 0 1.246.690
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 600.000 0 626.472 0 9.100 1.235.572 0 1.235.572
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 600.000 0 626.472 0 9.100 1.235.572 0 1.235.572
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 116.838 0 -220.000 -36.100 0 -139.262 0 -139.262
5.04.01 Aumentos de Capital 116.838 0 0 0 0 116.838 0 116.838
5.04.06 Dividendos 0 0 -220.000 0 0 -220.000 0 -220.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -36.100 0 -36.100 0 -36.100
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 62.505 -898 61.607 0 61.607
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 62.401 0 62.401 0 62.401
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 -898 -794 0 -794
5.05.02.06 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de 0 0 0 0 -2.629 -2.629 0 -2.629
Investida
5.05.02.07 Custo atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0 0 0
5.05.02.08  Ganho na variag&o % participacéo 0 0 0 0 1.835 1.835 0 1.835

investimento

5.07 Saldos Finais 716.838 0 406.472 26.405 8.202 1.157.917 0 1.157.917
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 410 534
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.508 -994
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.508 -994
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.098 -460
7.04 Retenc¢bes -209 -232
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao -209 -232
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.307 -692
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 143.950 74.096
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 57.360 29.745
7.06.02 Receitas Financeiras 16.666 11.812
7.06.03 Outros 69.924 32.539
7.06.03.01 Receita de Royalties 1.481 1.303
7.06.03.03 Receita de Aluguéis 971 984
7.06.03.04 Outras Liquidas 67.472 30.252
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 142.643 73.404
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 142.643 73.404
7.08.01 Pessoal 4,901 5.282
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 3.924 4.161
7.08.01.02 Beneficios 817 929
7.08.01.03 F.G.T.S. 160 192
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.135 3.282
7.08.02.01 Federais 1.082 3.172
7.08.02.02 Estaduais 24 26
7.08.02.03 Municipais 29 84
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 18.509 2.439
7.08.03.03 Outras 18.509 2.439
7.08.03.03.01 Despesas Financeiras 18.280 2.251
7.08.03.03.02 Despesas com aluguéis e condominios 229 183
7.08.03.03.10 Outras Despesas 0 5
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 118.098 62.401
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 47.000 36.100
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 71.098 26.301
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Comentério do Desempenho

Comentario desempenho consolidado

A Companhia apresentou, no primeiro trimestre de 2014, lucro consolidado no
montante de R$ 118.098 mil, apresentando um aumento de 89,26% em relacao
ao lucro liquido de R$ 62.401 mil registrado no mesmo periodo de 2013.

A equivaléncia patrimonial neste trimestre somou um resultado positivo de R$
56.963 mil, representando uma variacao negativa de 92,57% em relacao ao
resultado positivo registrado no terceiro trimestre de 2013 no montante de R$

29.745

Durante o primeiro trimestre de 2014, a Companhia apurou despesa financeira
liquida no montante de R$ 1.614 mil (2013 — receita financeira liquida de R$
9.561 mil).

O resultado da Companhia é fortemente impactado pelos resultados da Klabin e
Ultrapar. Essas investidas divulgam o desempenho de seus resultados nas suas
proprias informacoes trimestrais que se encontram disponiveis através do site
da CVM (www.cvm.gov.br).

Comentario das Investidas:

1. Klabin S.A.

Trata-se de Companhia aberta que ja divulgou suas informacoes trimestrais.
2. Ultrapar Participacoes S.A.

Trata-se de Companhia aberta que ja divulgou suas informacoes trimestrais
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A Monteiro Aranha S.A. ("Companhia™ ou "Controladora™) é uma sociedade andnima de
capital aberto com acgdes negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BM&FBOVESPA,
domiciliada no municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, Brasil, na Ladeira de
Nossa Senhora, 163, Gloria, que tem como atividade principal a participagdo societaria em
outras empresas e, também: (a) a realizacdo de negocios ou servicos relativos a engenharia
civil, a construcdo e a incorporagdes; (b) a execucdo de servi¢os publicos por concessdo ou
empreitada, por conta propria ou de terceiros; (c) a pratica de atos de intermediacdo comercial,
por conta propria ou na qualidade de agente, representante ou consignatario; (d) a exploragéo de
industria, existente ou a ser constituida, mediante prévia reforma estatutaria para expressa
indicacdo do tipo ou objeto da indUstria a ser explorada; (e) a importacdo e exportacdo de bens
e servicos; e (f)a realizacdo, por conta propria ou de terceiros, de estudos e projetos de
investimentos agricolas, industriais ou financeiros.

As atividades operacionais das empresas controladas, coligadas e controladas em conjunto da

Companhia estdo descritas na nota explicativa 3.

A emissdo dessas Informagdes Trimestrais do grupo foi autorizada pelo Conselho de
Administracdo em 20 de maio de 2014.

2 Resumo das principais praticas contabeis

2.1  Base de preparacéao

As Informac@es Trimestrais - ITR foram elaboradas considerando o custo historico como base
de valor e ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado do periodo.

As Informagdes Trimestrais - ITR seguiram principios, métodos e critérios uniformes em
relacdo aqueles adotados no encerramento do Ultimo exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2013 e, consequentemente, devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras
anuais publicadas.
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Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A preparacdo de Informacdes Trimestrais - ITR requer o0 uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o periodo de julgamento por parte da administracio da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as Informac6es Trimestrais - ITR, estdo divulgadas na nota
2.3. Os resultados reais das operagdes para o0s periodos trimestrais ndo representam,
necessariamente, uma indicacdo dos resultados esperados para o exercicio social a findar em 31
de dezembro de 2014.

Como ndo existe diferenga entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado,
atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas Informacgdes Trimestrais consolidadas
preparadas de acordo com as IFRSs e as préaticas contabeis adotadas no Brasil, e 0 patriménio
liquido e resultado da controladora, constantes nas Informacbes Trimestrais individuais
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por
apresentar essas InformacGes Trimestrais individuais e consolidadas em um Gnico conjunto.

(a) Informacgdes Trimestrais - ITR consolidadas

As informagdes contabeis intermediarias consolidadas da Companhia foram elaboradas e estdo
sendo apresentadas de acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC 21 (R1),
Demonstracdes Intermediarias, equivalente ao International Accounting Standard (IAS 34) -
Interim Financial Reporting.

(b) Informaces Trimestrais - ITR individuais

As demonstracdes contabeis intermediarias contidas nas presentes Informacdes Trimestrais —
ITR foram preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao
Intermediéria e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informac@es Trimestrais - ITR.

As Informacdes Trimestrais individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, de
acordo com a legislacdo brasileira vigente. Dessa forma, essas InformacGes Trimestrais
individuais ndo sdo consideradas como estando conforme as IFRSs, que exigem a avaliacdo
desses investimentos nas demonstracGes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo
custo.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas informagGes contébeis individuais
preparadas de acordo com o CPC 21 (R1) diferem do IFRS aplicavel as informacdes contabeis
separadas, apenas pela avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IAS 34 seria custo ou valor justo.
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Notas Explicativas

2.2

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacdes

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretacfes de normas foram emitidas pelo IASB
mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2014. A adocdo antecipada dessas normas, embora
encorajada pelo IASB, nédo foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis

(CPC).
Norma  Exigéncias-chave Data de vigéncia
OIFRS9 O IFRS 9"Instrumentos Financeiros”, aborda a A norma é

classificagdo, mensuracdo e reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de
2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39
relacionados a classificacdo e mensuracdo de instrumentos
financeiros. O IFRS 9 requer a classificacdo dos ativos
financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado. A determinacdo é feita no
reconhecimento inicial. A base de classificacdo depende do
modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas
contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros.
Com relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a
maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A
principal mudanca é a de que nos casos em que a opcao de
valor justo é adotada para passivos financeiros, a porcdo de
mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da propria
entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo
na demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em
descasamento contabil. O Grupo estd avaliando o impacto
total do IFRS 9.

aplicavel a partir
de 1° de janeiro de
2015.

N&o existem outras normas e interpretacbes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na
opinido da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado
pela Companhia.
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Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.3 Julgamento e estimativas contébeis criticas

As estimativas e 0s julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relac¢do ao futuro. Por definicéo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. A
seguir apresentamos as principais estimativas desse trimestre:

(@) Estimativas do valor justo

A Companhia adota a mensuracdo a valor justo de seus ativos e passivos financeiros. Valor
justo é mensurado a valor de mercado com base em premissas em que 0s participantes do
mercado possam mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a coeréncia e a
comparabilidade, a hierarquia do valor justo prioriza os insumos utilizados na medicdo em trés
grandes niveis, como segue:

Nivel 1. Mercado Ativo: Preco Cotado — Um instrumento financeiro € considerado como
cotado em mercado ativo se os precos cotados forem pronta e regularmente disponibilizados
por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores, por corretores, ou por associagéo
de mercado, por entidades que tenham como objetivo divulgar precos por agéncias reguladoras,
e Se esses precos representarem transacdes de mercado que ocorrem regularmente entre partes
independentes, sem favorecimento.

Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliacdo - Para um instrumento que ndo tenha
mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de
avaliacdo/aprecamento. Podem ser utilizados critérios como dados do valor justo corrente de
outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, de analise de fluxo de caixa descontado
e modelos de aprecamento de opc¢des. O objetivo da técnica de avaliacdo é estabelecer qual
seria 0 preco da transacdo na data de mensuragdo em uma troca com isencdo de interesses
motivada por consideracdes do negdcio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial — Valor justo de investimentos em titulos

patrimoniais que ndo tenham precos de mercado cotados em mercado ativo e de derivativos que
estejam a eles vinculados.
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014

Versdo: 1

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os saldos de ativos e passivos financeiros da controladora s@o iguais ao do consolidado.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

CDB

Acgles

Debéntures

Titulos publicos

Propriedade para investimentos

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

CDBs

Ac0es

Debéntures

Titulos publicos

Propriedade para investimentos

As especificacbes encontram-se detalhadas na Nota 5.

Impostos diferidos passivos

31/03/14
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
25.612
260.106
49.640
11.349
30.922
271.455 106.174
31/12/13
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
30.273
269.510
59.621
9.588
30.922
279.098 120.816

A Companhia reconhece passivos diferidos com base nas diferencas entre o valor contabil
apresentado nas Informagfes Trimestrais e a base tributaria dos passivos, utilizando as

aliquotas em vigor.
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014

Versdo: 1

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos Financeiros por categoria

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis

adotadas pela Companhia sdo, como segue:

31/03/14

Ativos ao valor justo .
Empréstimos

por meio do oo Total
e recebiveis
resultado

Ativos conforme Balango
Patrimonial:
Aplicacdes financeiras 346.707 346.707
Caixa e bancos 20 20
Contas a receber 1.002 1.002
Dividendos a receber 10.242 10.242

346.707 11.264 357.971

31/12/13
Ativos ao valor justo E -
. mpreéstimos
por meio do o Total
e recebiveis
resultado

Ativos conforme Balango
Patrimonial:
Aplicacg0es financeiras 368.992 368.992
Caixa e bancos 2.496 2.496
Contas a receber 801 801
Dividendos a receber 13.772 13.772

368.992 17.069 386.061

PAGINA: 25 de 60



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3 Informacdes Trimestrais consolidadas

As InformagOes Trimestrais - ITR consolidadas refletem os saldos de ativos, passivos e
patrimonio liquido em 31 de mar¢o de 2014 e em 31 de dezembro de 2013 e as operacGes dos
trimestres findos em 31 de marc¢o de 2014 e de 2013 da Controladora e suas controladas.

Controladas

A Companhia possui controle de um investimento quando apresenta, além de participacao
societaria relevante, também preponderancia nas deliberacdes das atividades da entidade,
passando entdo a consolida-lo. Os demais investimentos societarios que ndo relnem essas
condicdes sdo denominados coligadas e contabilizadas pelo critério de equivaléncia patrimonial
proporcional a sua participacdo no capital da investida.

Transagdes entre companhias, saldos e ganhos ndo realizados em transagOes entre empresas do
Grupo sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sd@o eliminados a menos que a
operacdo forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis das controladas séo alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as
politicas adotadas pela Companhia.

O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades. Quando necessario, as
Informacgdes Trimestrais das controladas e fundos exclusivos sdo ajustadas para adequar suas
praticas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia.

(@) Investimentos em controladas e coligadas

As politicas contabeis de consolidacdo de investimentos aplicadas na elaboragdo das
InformagOes Trimestrais consolidadas sdo as mesmas adotadas nas demonstragdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e incluem as InformacBes Trimestrais da
Companhia e de suas controladas, inclusive entidades de propoésitos especificos, quando a
Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade
para auferir beneficios de suas atividades.

Os investimentos em coligadas sdo ajustados proporcionalmente a participacdo da Companhia
no lucro ou prejuizo e outros resultados abrangentes da coligada. Quando a parcela da
Companhia no prejuizo de uma coligada excede a participacdo da Companhia naquela coligada
(incluindo qualquer participagdo de longo prazo que, na esséncia, esteja incluida no
investimento liquido da Companhia na coligada), a Companhia deixa de reconhecer a sua
participacdo em prejuizos adicionais. Os prejuizos adicionais sdo reconhecidos somente se a
Companhia tiver incorrido em obrigacGes legais ou construtivas ou tiver efetuado pagamentos
em nome da coligada.
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Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
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(b) Investimentos em controladas em conjunto

As participagbes em controladas em conjunto sdo reconhecidas pelo método de equivaléncia
patrimonial.

As datas das Informacgfes Trimestrais das empresas consolidadas sdo coincidentes com as da
controladora.

As Informag0es Trimestrais consolidadas abrangem as da Monteiro Aranha S.A. e as de suas
controladas e fundos exclusivos em 31 de mar¢o de 2014 e de 31 de dezembro de 2013, como
segue:

Participacdo no

capital social (%0)

31de 31de

marc¢o dezembro

Participacdo  de 2014 de 2013

Empresas controladas

Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda. Direta 99,99 99,99
Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarios Ltda.(Magisa) Direta 99,99 99,99
Timbutuva Empreendimentos Ltda. Direta 99,99 99,99
M. A. Investimentos Imobiliarios S.A. Direta 75,00 75,00

Fundos exclusivos

Oslo Fundo de Investimentos em Quotas de Fundo de

Investimento Multimercado *) Direta 100,00 100,00
Bucareste I11 Fundo de Investimentos em Agdes Direta 100,00: 100,00

(*) Contempla o Fundo de Investimento e Participacdes Petra.
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Versdo: 1

Controladas

Balango patrimonial

Monteiro Aranha

Masa Corretagem Participagdes Timbutuva
de Seguros S/C Imobiliarias Ltda.  Empreendimentos M. A. Investimentos
Ltda. (Antiga Magisa S/A) Ltda. Imobiliarios S.A.
31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro marco dezembro margo dezembro
Ativo de2014  de2013  de 2014 de 2013 de2014  de 2013 de 2014 de 2013
Circulante 55 47 131 386 9 3 6 10
Néo circulante (*) 1 2 10.980 10.982 2
Total do ativo 55 47 132 388 10.989 10.985 8 10
Passivo
Circulante 27 33 78 161 10 11
N&o circulante 30 130 83 1
Total do passivo 57 33 208 161 93 12
Patriménio liquido (2) 14 (76) 227 10.896 10.973 8 10
31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de
Demonstragéo marcgo marcgo margo marco  margo margo  margo marco
do resultado de 2014  de2013  de 2014 de 2013 de 2014  de 2013 de 2014 de 2013
Resultado do periodo @an) (30) (303) 66 (77) (72) - -
Fundos Exclusivos
Balango patrimonial
Fundo Oslo Bucarest 111
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
Ativo de 2014  de 2013 de 2014  de 2013
Circulante 5 5 10
Naéo circulante (*) 257.799  264.674 48.859 47.396
Total do ativo 257.804  264.679 48.869 47.396
Passivo
Circulante 1.862 908 163 857
Total do passivo 1.862 908 163 857
Patrimonio liquido 255.942  263.771 48.706 46.539
3lde 31lde 31lde 31de
Demonstragao margo marcgo marcgo margo
do resultado de 2014  de 2013 de 2014  de 2013
Resultado do periodo (7.829) 6.230 2.166 (896)

(*) Referem-se, principalmente, a participac@es societéarias.
As informages sobre as investidas sdo conforme segue :
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Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda.

Empresa criada em 06 de novembro de 1975, cujo objeto social sdo servi¢os de corretagem e
administracdo de seguros.

Monteiro Aranha Participa¢des Imobiliarias Ltda. (antiga Monteiro Aranha Gestéo de
Investimentos Imobiliarios S.A.)

Empresa criada em 07 de maio de 2008, cujo objeto social sdo a prestacdo de servicos de
assessoria, consultoria e administracdo em relagdo a investimentos no mercado imobiliario.

Timbutuva Empreendimentos Ltda.

Empresa criada em 17 de dezembro de 2001, cujo objeto social sdo a participagdo em
empreendimentos imobiliarios e possibilidade de participacdo em outras empresas.

M. A. Investimentos Imobiliarios S.A.

Empresa criada em 16 de dezembro de 2013, tem como objeto social a participagdo em
empresas, como sécia ou acionista, no mercado imobiliario.

Oslo Fundo de Investimentos em Quotas de Fundo de Investimento Multimercado

Fundo de investimento criado em 2010. A composi¢do de seus ativos é basicamente de renda
variavel e do Fundo de Investimentos em ParticipacGes Petra ("Fundo Petra™).

Fundo de Investimento em Participagdes Petra

Fundo de investimento criado em 2010 que possui como carteira de ativos as participacoes
aciondrias nas seguintes empresas:

« Mapisa | S/A. (antiga Monteiro Aranha Participacdes Imobiliarias S.A. (50% sobre o capital
social).

« Novo Rio Empreendimentos Imobiliarios S.A. (50% sobre o capital social).
. Carapa Empreendimento Imobiliario SPE S.A. (40% sobre o capital social).
Bucareste Fundo de Investimento em Acodes

Fundo de investimento criado em 2010, constituido sob a forma de condominio aberto e com
prazo indeterminado de duracao (nota 5).
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Controladas em conjunto

Participacdo no
capital social (%0)

31 de 31de
margo dezembro
Controladas em conjunto Participacao de 2014 de 2013
Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. Direta 40,00 40,00
Mapisa | S.A. (antiga Monteiro Aranha
ParticipacBes Imobiliarias S.A.) Indireta 50,00 50,00
Novo Rio Empreendimento Imobiliarios S.A. Indireta 50,00 50,00
Carapa Empreendimento Imobiliario SPE S.A. Indireta 40,00 40,00
Telecel ParticipacGes Ltda. Direta 33,33 33,33
Mapisa | S/A.
Participac@es nas (antigaMonteiro Carapa
controladas Realengo SPE Aranha Novo Rio Empreendimento
em conjunto Empreendimento Participacdes Telecel Participacfes Empreendimentos Imobiliario SPE
Imobiliario S.A. Imobiliarias S.A.) Ltda. S.A. S.A.
31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de
Balanco mar¢o dezembro mar¢o dezembro marg¢o dezembro mar¢o dezembro mar¢o dezembro
patrimonial de2014 de2013 de2014 de2013 de2014 de2013 de2014 de2013 de2014 de2013
Ativo
Circulante 27 25 1.322 2.530 42 92 7.914 1.774
N4&o circulante 8.589 7.705 29 29 12.048 10.906 4.557 4551
Total do ativo 27 25 9.911 10.235 29 29 12.090 10.998 12.471 12.325
Passivo
Circulante 117 116 3 6 472 431 10 471
Nao circulante 1 250 750 1 1 3.063 3.579
Total do passivo 118 116 253 756 1 1 3.535 4.010 10 471
Patrimonio
liquido (91) (91) 9.658 9.479 28 28 8.555 6.988  12.461 11.853

31de 31de 31 de 31de 31de 31de 31de 31de 31de 31de
Demonstragéo do marg¢o marco de mar¢o margo de margode marcode  margo marco de mar¢o margo de
resultado de 2014 2013 de 2014 2013 2014 2013 de 2014 2013 de 2014 2013

Resultado do
periodo - - (1.517) 76 - - (96) (8) (81) (5)
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Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A.

Empresa constituida em 07 de maio de 2008, cujo objeto social € promover, mediante
incorporacdo, construgdo, realizacdo e venda empreendimento imobilidrio residencial, de
imovel situado no municipio de Realengo, Estado do Rio de Janeiro.

Mapisa | S/A. (antiga Monteiro Aranha Participa¢des Imobiliarias S.A.)

Empresa constituida em 18 de junho de 2009, cujo objeto social € a incorporacdo de
empreendimentos imobiliarios no segmento econdémico de média e baixa rendas, destinados a
venda, loteamentos, compra e venda de imdveis, gestdo imobiliaria e cobrangas, podendo
participar do capital social de outras empresas na qualidade de sdcia-cotista ou acionista, bem
como realizar investimentos em empreendimentos imobiliarios por quaisquer meios.

Telecel Participacgdes Ltda.

Empresa constituida em 23 de abril de 1992 cujo objeto social € a participacdo em sociedade ou
sociedades que tenham por objeto a implantacdo, prestacdo e operacdo de servigos na area de
telecomunicacdes.

Novo Rio Empreendimento Imobiliario S.A.

Empresa constituida em 30 de junho de 2010 cujo objeto social é promover, mediante
incorporagdo, construgdo, realizagdo, locagdo para viabilizar eventual venda de
empreendimento imobiliario comercial.

Carapa Empreendimentos Imobilidrios SPE S.A.

Empresa constituida em 07 de dezembro de 2009, tendo por objetivo social Unica e
exclusivamente o planejamento, a promogéo, venda e recebimento integral de todas as parcelas

decorrentes da alienagdo de unidades habitacionais desenvolvidas sob regime de incorporagédo
imobiliaria.
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Coligadas
Participacdo no
capital social (%0)
31de 31de
margo dezembro
Coligadas Participacao de 2014 de 2013
Ultrapar S.A. Direta 4,54 4,64
Klabin S.A. Direta 7,57 9,01
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. Direta 10,00 10,00
Vista Golf
Empreendimentos
Ultrapar S.A. Klabin S.A. Imobiliarios S.A.
31de 31de 31de 31de 31de 31de
Balanco margo dezembro margo dezembro margo dezembro
patrimonial de 2014 de 2013 de 2014 de 2013 de2014  de 2013
Ativo
Circulante 8.275.729  7.903.941 6.873.487 4.826.148 414 696
Né&o circulante 9.361.089 8.474.604 10.935.381 10.093.348 10
Total do ativo 17.636.818 16.378.545 17.808.868 14.919.496 424 696
Passivo
Circulante 3.416.225 3.764.492 1.866.865 1.779.513 303 153
Né&o circulante 6.928.681  6.067.167 8.776.501 7.747.316
Total do passivo 10.344.906  9.831.659  10.643.366 9.526.829 303 153
Patrimonio liquido
Controladores 7.262.676  6.519.961 7.165.502 5.392.667 121 543
Nao controladores 29.236 26.925
31de 31 de 31de 31 de 31 de 31de
Demonstracédo margo margo margo margo margo margo
do resultado de 2014 de 2013 de 2014 de 2013  de 2014  de 2013
Resultado do periodo 249.275 246.525 607.174 201.554 (23) 294
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Ultrapar S.A.

A Ultrapar Participacdes S.A. foi constituida em 20 de dezembro de 1953 e tem por atividade a
aplicacdo de capitais proprios no comércio, na inddstria e na prestacdo de servigos e em
atividades congéneres, inclusive pela subscricdo ou aquisicdo de acOes e cotas de outras
empresas. Por meio de suas controladas, atua no segmento de distribuicdo de gas liquefeito de
petréleo - GLP ("Ultragaz"), na distribuicdo de combustiveis claros/lubrificantes e atividades
relacionadas ("Ipiranga™), na producgdo e na comercializacdo de produtos quimicos ("Oxiteno")
e na prestacao de servicos de armazenagem de graneis liquidos ("Ultracargo™). Também atua na
atividade de refino de petrdleo, através de participacdo na Refinaria de Petroleo Riograndense
S.A. ("RPR").

Klabin S.A.

A Kablin S.A. foi constituida em 20 de dezembro de 1934 e atua em segmentos da industria de
papel para atendimento aos mercados interno e externo: fornecimento de madeira, papéis de
embalagem, sacos de papel e caixas de papeldo ondulado. Suas atividades sdo plenamente
integradas desde o florestamento até a fabricacdo dos produtos finais.

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Constituida em 12 de abril de 2006. Tem por objetivos especificos a promogéo, incorporacéo,
construcdo, venda e realizacdo do empreendimento imobiliario que sera desenvolvido no
imével constituido pelos prédios localizados na Rua Maestro Joaquim Capocchi, 136, e seu
terreno, situado nos lotes n° 01 a n° 33, da quadra 18, de Jurubatuba, n® 32, Subdistrito Capela
do Socorro, na Capital do Estado de Séo Paulo, devidamente inscrito na matricula n® 1.821 no
11° Servico de Registro de Imdveis de Séo Paulo.

4 Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia, seguindo suas politicas de aplicaces de recursos, tem mantido suas aplicacdes
financeiras em investimentos de baixo risco, mantidos em instituicdes financeiras nas quais a
Administracdo entende que sejam de primeira linha. A Administragdo tem considerado esses
ativos financeiros como equivalentes de caixa devido a sua liquidez com vencimento original
de até trés meses ou menos da data de sua contratacdo e classificada como mantidas para
negociacdo com liquidez imediata em institui¢fes financeiras.
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Controladora Consolidado

31 de 31 de 31 de 31 de

marco dezembro marco dezembro

de 2014  de 2013 de 2014 de 2013

Caixa e bancos 20 2.496 97 2.795
Aplicacdes financeiras 25.612 30.273 25.612 30.273
25.632 32.769 25.709 33.068

As aplicagbes financeiras sdo representadas, substancialmente, por recursos aplicados em
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs emitidas por essas instituicdes, com liquidez
imediata por meio do compromisso de recompra assumido formalmente e por essas instituicdes,
vinculados a percentual do Certificado de Deposito Interbancario - CDI, e taxa média de
remuneracgdo de 10,55% e cujos vencimentos tiveram inicio em julho de 2014 e encerrardo em
fevereiro de 2017.

5 Titulos e valores mobiliarios - controladora e consolidado

Controladora e
consolidado

31de 31de
marco dezembro
Vencimento de 2014  de 2013

Debéntures (a) De julho de 2014 a fevereiro de 2017 49.640 59.621
Total Debéntures 49.640 59.621
Titulos puablicos (b) 11.349 9.588
Aplicacdo em acdes (c) 260.106 269.510
Total Fundos Exclusivos 271.455 279.098

Total de Titulos e valores
mobiliarios 321.095 338.719

@) As aplicacbes financeiras avaliadas a valor justo estdo representadas por recursos
aplicados em debéntures - operacBes compromissadas - emitidos por instituicdes
financeiras, e possuem compromisso de recompra com prazo pré-determinado,
vinculados ao percentual do Certificado de Depdsito Interbancéario - CDI. Apesar de
apresentarem liquidez imediata, ndo se enquadram nas condi¢bes para serem
consideradas como equivalente de caixa.
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(b)  Aplicacdo em renda fixa, composta por titulos publicos federais com vencimentos de
acordo com a regra de enquadramento do Fundo de longo prazo, valorizada pela taxa
Selic.

(c) Em 13 de dezembro de 2010, a Companhia constituiu o fundo de investimento
exclusivo, denominado Oslo Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de
Investimento Multimercado (“"Fundo Oslo™), destinado a um Unico investidor
qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409/04.

O Fundo Oslo foi constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo de
duragdo de 20 anos, contados da data de integralizagdo de cotas, investindo
predominantemente em renda variavel o Fundo de Investimento em Participacdes Petra
(vide valores na nota 12).

O objetivo do Fundo Oslo é proporcionar ganhos de capital através de aplicacdo de
recursos em cotas de fundo de investimento de diferentes classes, além de outras
modalidades operacionais.

Em janeiro de 2013, com o objetivo de ganhar mais governancga e otimizagdo de seus
investimentos, a Companhia optou por uma nova estruturacdo dos Fundos, conforme a

sequir:
FUNDOS DE INVESTIMENTOS
SEGMENTO 0SLO PETRA BUCARESTE IlI
Gestdo BES ATIVOS FINANCEIROS - BANCO MODAL CREDIT SUISSE HEDGING
BESAF
Administra&o BANCO MODAL BANCO MODAL CREDIT SUISSE HEDGING
Custédia BANCO BRADESCO BANCO BRADESCO INTRAG DTVM

As aplicacdes em acOes e renda fixa encontram-se ajustadas aos seus valores justos. Tais ativos
financeiros foram classificados como ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do
resultado. Para as acdes foi considerado como a hierarquia do valor justo pelo nivel 1 como
precos negociados (sem ajustes) em mercado ativo para ativos idénticos ou passivos, conforme
pronunciamento técnico CPC 40.
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O detalhamento das carteiras em ac¢des se da como segue:

Oslo

Controladora e consolidado
31 de 31l de
marco dezembro
Acdes de 2014 de 2013
Ambev 17.492 19.433
AES Tieté 10.728 11.353
Banco do Brasil 9.644 10.320
Brasil Brokers 8.904 10.213
BB Seguridade 15.400 12.037
BMF Bovespa 17.538 16.108
Coelce 4.401 4,410
Comgas 11.582 13.660
Copel 4.648 4.760
Helbor 11.257 6.591
ITAU Unibanco 13.050 8.119
Metal Leve 16.372 18.848
Sul América 8.519 9.145
Telefénica Brasil S/A 15.264 26.485
Tractebel 6.511 6.990
Trans Alianca (Taesa) 27.737 26.057
Vale 16.077 18.561
Total Oslo 215.124 223.090

Bucareste 111
Controladora e consolidado
31de 31 de
marcgo dezembro
Aclbes de 2014 de 2013
Ambev 7.611 7.776
CCR 4,034
CETIP 5.131 4516
ITAU Unibanco 6.248 5.778
Telefbnica Brasil 5.821 5.433
Trans Alianca (Taesa) 12.803 12.105
Vale 7.368 6.778
44,982 46.420
Total das Carteiras de Acles 260.106 269.510
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6 Dividendos a receber
Controladora e
consolidado
31 de 31 de
margo dezembro
de 2014 de 2013
Klabin S.A. 7.049
Ultrapar Participacdes S.A. 10.579
Mapisa | S.A. 3.189 3.189
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. 4 4
10.242 13.772
7 Contas a receber
Controladora Consolidado
31 de 3l de 3l de 31 de
marco dezembro marco dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Circulante Notas
"Royalties" partes relacionadas 8e 17 519 469 519 469
Aluguéis 408 222 408 222
Adiantamentos a receber 75 110 80 114
1.002 801 1.007 805

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia, suas controladas e
controladas em conjunto ndo apresentavam valores a receber passiveis de provisionamento.
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8 Partes relacionadas

(@) Saldos e transagdes com partes relacionadas

ATIVO Ativo circulante Ativo ndo circulante Resultado
31de 31 de 31 de 31de 31 de 31 de
marc¢o dezembro marco dezembro margo margo

de 2014  de 2013 de 2014 de 2013  de 2014  de 2013

Controladora

Klabin S.A. (i), (ii) 7.568 469 1.481 1.303
Ultrapar ParticipacGes S.A. 10.579
Mapisa | S.A.(ii) 3.189 3.189
Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda. 30
Telecel Participacdes Ltda. 1 1
Timbutuva Empreendimentos Ltda. 83 1
Monteiro Aranha ParticipacGes Imobiliarias Ltda. 130
Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. 30 30
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A.(ii) 4 4
Total 10.761 14.241 274 32 1481 1.303
Consolidado
Klabin S.A. (i), (ii) 7.568 469 1.481 1.303
Ultrapar Participagdes S.A. 10.579
Mapisa | S.A.. (ii) 3.189 3.189
Telecel ParticipacOes Ltda. 1 1
Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. 30 30
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A.(ii) 4 4
Total 10.761  14.241 31 31 1.481 1.303
PASSIVO Passivo Passivo nédo
circulante circulante Resultado
31de 31de 31de 31de 31de 31de
mar¢o dezembro mar¢o dezembro margo margo

de 2014 de2013  de2014 de 2013  de2014  de 2013

Controladora

Telecel Telecomunicages Ltda. - - 30 30

Total - - 30 30

Consolidado

Telecel Telecomunicages Ltda. - - 30 30

Total - - 30 30

Q) Receitas referentes ao licenciamento de uso de marca - "royalties™ (vide nota explicativa n® 7);

(i) Referente a dividendos a receber (vide nota explicativa 6).
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Para os saldos de partes relacionadas ndo ha provisao para perdas nos periodos reportados.

As operac¢des de mutuo com partes relacionadas ndo tém prazos definidos para liquidacédo e ndo
estdo sujeitas a encargos financeiros.

Né&o existem garantias dadas ou recebidas entre as partes.
(b)  Remuneracéo do pessoal chave da administracdo

A remuneragdo da Administragdo deve ser fixada pelos acionistas em Assembleia Geral
Ordinaria - AGO, de acordo com a legislacdo societaria brasileira e o estatuto social da
Companbhia.

O quadro a seguir demonstra a remuneragdo do Conselho de Administragdo e da Diretoria nos
exercicios reportados:

Controladora Consolidado

31l de 31l de 31 de 31 de
marco marco marco marco
de 2014 de 2013 de2014 de 2013

Conselho de Administracdo e Diretoria 1.714 2.388 2.063 2.716

A remuneracdo da Administragdo contempla os honorarios, as remuneracdes variaveis e as
contribuicbes feitas pela Companhia no plano de previdéncia privada (outros beneficios de
longo prazo) dos diretores e membros do Conselho de Administracao.

A Companhia ndo possui remuneracao sob a forma de pagamento baseado em agdes.

9 Estoque de imdveis a comercializar (Consolidado)

O saldo é composto pelos custos historicos dos terrenos adquiridos pela investida Timbutuva
Empreendimentos Ltda. para futuras incorporacdes e melhorias realizadas, conforme
demonstrado a seguir:

31 de 31de

marco marco

de 2014 de 2013

Campo Largo - Parana 10.582 10.582

10.582 10.582
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10 Impostos a recuperar

Na controladora e consolidado, esta conta € representada principalmente por imposto de renda
sobre aplicacOes financeiras, como segue:

Controladora Consolidado

3l de 3l de 31 de 31 de

mar¢o dezembro margo dezembro

de 2014  de 2013 de 2014  de 2013

IRRF 3.421 2.099 3.498 2.194
CSLL 42 38
PIS 1 1 1 1
COFINS 2 2 2 2
Total 3.424 2.102 3.543 2.235

A Companhia, com base em andlises e projecdo orcamentaria aprovada pela Administracao,
ndo prevé riscos de ndo realizacdo desses créditos tributarios.
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Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicao social

A reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas nominais € como segue:

Lucro contabil antes do imposto de renda e contribui¢do social
Ajustes decorrentes do IFRS

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social ap6s Ajustes do
IFRS
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuicgao
social
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislacao
Ajustes fiscais para obtencdo da aliquota efetiva:
Adicdes:
Efeitos de equivaléncia patrimonial em investidas
Juros sobre capital préprio deliberados no periodo
Variagdo de percentual de investidas
Outras adicBes

Exclusdes:
Realizacao de &gio/desagio por alienacdo de investimento
Outras exclusdes

Compensacao de prejuizos

Imposto de renda e CSSL correntes
Imposto de renda e CSSL Diferidos

Imposto de Renda e CSSL no resultado

Controladora Consolidado
31l de 31l de 31de 31de
margo  margo margo  margo
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
117.840 64.265 117.840 64.265
7.770  (5.482) 7.770  (5.482)
125.610 58.783  125.610 58.783
34% 34% 34% 34%

(42.707) (19.986)

(42.707) (19.986)

19.367 10.101  19.475 10.113
15980 12274  15.980) 12.274
7.661 7.661

2.298 680 2.298 680
(2.816) (1.619)  (2.816) (1.619)
(3.193) (1.450)  (3.301) (1.462)
1.026 1.026

(2.384) (2.384)

2642 (1.864) 2642  (1.864)
258  (1.864) 258  (1.864)

A Companhia, por ser uma "holding" e seu resultado ser composto principalmente por

equivaléncia patrimonial, ndo constitui IR diferido ativo.
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(@) Natureza dos impostos diferidos passivos
A composicao dos impostos diferidos passivos sdo oriundos da natureza dos seguintes ajustes :

Controladora e consolidado

31de 31de
margo dezembro
Descricdo de 2014 de 2013
Propriedades para investimento 26.293 26.293
Imobilizado 18.893 18.914
Ganho de capital na venda de investidas através do Fundo Oslo 145.379 145.379
Juros sobre capital proprio recebido pelo Fundo exclusivo 3.135 3.135
Valor auferido pelas aplicacdes financeiras registradas
nos Fundos exclusivos 14.794 22.623
Ganho em investidas de Fundo exclusivo 1.940 1.861
Base total dos impostos diferidos 210.434 218.215
Total do imposto diferido passivo (a aliquota de 34%) ) 71.547 74.190

(b)  Avaliagdo dos impactos da Lei 12.973

No dia 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973 que revoga o Regime Tributario de
Transicdo (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteracbes no Decreto-Lei n°
1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacédo
pertinente a contribuicdo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a
adocdo de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base
em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicagdo desta Lei, ndo
tera implicacdo na apuracdo dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria; (iii)
inclui tratamento especifico sobre potencial tributacdo de lucros ou dividendos; (iv) inclui
disposicBes sobre o calculo de juros sobre capital proprio; e inclui consideracdes sobre
investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

As disposigdes previstas na Lei tém vigéncia a partir de 2015. A sua adocdo antecipada para
2014 pode eliminar potenciais efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento
de dividendos e juros sobre capital préprio, efetivamente pagos até a data de publicacdo desta
MP, bem como resultados de equivaléncia patrimonial. A Companhia elaborou estudo dos
possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagdo dessa nova norma e concluiu que a sua
adocdo antecipada, ndo resultard em ajustes nas Demonstracdes Financeiras da Companhia e
por isso optara pela ado¢éo antecipada.
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Versdo: 1

Investimentos em Controladas e Coligadas

Movimentacao

Descricao

Timbutuva Empreendimentos Ltda.

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios
SA.

Klabin S.A.

Ultrapar Participacdes S.A.

Telecel Participacoes Ltda.

Masa Corretagem de Seguros Ltda.

Monteiro Aranha Gestao de Investimentos

Imobiliarios S.A.

M. A. Investimentos Imobiliarios S.A.

Oslo Fundo de Investimentos em Quotas de
Fundo de Investimento Multimercado

Saldo
Saldo em Variacao em
Percent 31de 31de
ual dezembro Resultado Equivaléncia % marco
Dividen
(%) de 2013 Adicdes dos Baixas abrangente Subtotal patrimonial Participacio de 2014
99,99 10.973 10.973 77) 10.896
10,00 55 (40) 15 3) 12
757265  485.803 75.872  (7.049) (50.021) (2.569) 502.036 45.979 (5.397) 542.618
453792 302.630 (7.099) 285 295.816 11.226 22533 329.575
33,33 28 28 28
99,99 14 14 (14)
99,99 227 227 (227)
75,00 8 8 8
100,00 28.029 1.980 30.009 79 30.088
827.767 77.852 (14.188) (50.021) (2.284) 839.126 56.963 17.136 913.225

A empresa controlada em conjunto Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S/A. apresenta passivo a
descoberto e por isso ndo estd demonstrada no quadro de investimento acima.

A Administragdo julgou exercer influéncia significativa em entidades nas quais detém menos de 20% do capital

votante por influenciar as politicas operacionais e financeiras de tais entidades.

Descriciao

Timbutuva Empreendimentos Ltda.

Vista Golf Empreend. Imobiliarios S.A.

Klabin S.A.

Ultrapar Participagdes S.A.

Telecel Participacoes Ltda.

Masa Corretagem de Seguros Ltda.

Monteiro Aranha Gestdo de Investimentos
Imobiliarios S.A.

Oslo Fundo de Investimentos em Quotas de
Fundo de Investimento Multimercado

Saldo em Result. Saldo em

Percent 31de Variacao Provisio 31de

ual dezembro Resultado Equivaléncia % para marco

(%) de=2012 Dividendos Baixas abrang Subtotal patrimonial Partic. perda de 2013
99,99 10.944 10.944 (72) 10.872
10,00 51 1) 50 29 79
9,0181  517.356 (29.832) (927) 486.597 18.171 1.835 506.603
4,6455  278.405 (6.811) (1.702) 269.892 11.362 281.254
33,33 28 28 28

99,99 30 30 (30)

99,99 65 (64) 1
100,00 15.051 15.051 184 15.235
821.865 (6.812) (29.832) (2.629) 782592 (29.709) 1.835 (64) 814.072
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Informacdes sobre os investimentos

31 de marco de 2014

Participacao

Milhares de  Participacéo sobre o

Versdo: 1

Partici  acfes ou cotas sobre o capital capital Patriménio Resultado Resultado
pacéo possuidas votante % total (%) liguido abrangente do periodo

Empresas (a) ON PN
Masa Corretagem Direta  2.845 99,99 99,9999 2) 17)
Mapisa (antiga Magisa) Direta 458 99,99 99,9997 (76) (303)
Timbutuva Direta 12.800 99,99 99,9999 10.896 77)
Oslo/Petra Direta 100,00 100,00 255.942 (7.829)
Bucareste 111 Direta 100,00 100,00 48.706 2.266
M. A. Investimentos Imobiliarios  Direta 8 100,00 75,0000 8
Empresas (b)
Realengo Direta 4 1.600 40,00 40,0000 (230)
Mapisa Indireta  10.912 50,00 50,0000 19.316 438
Telecel Direta 370 33,33 33,3333 85 -
Novo Rio Indireta  8.680 50,00 50,00 13.940 (37)
Carapa Indireta  12.666 40,00 40,00 29.688 (203)
Empresas (c)
Klabin S.A. Direta 71.684 4,2545 7,5726 7.165.502 (10.743) 607.174
Ultrapar Direta 24.898 4,5379 4,5379 7.262.676 6.268 249.275
Vista Golf Direta 100 10,00 10,0000 120 (23)

(i) Aquisicdo debéntures Klabin

Em janeiro de 2014, a Monteiro Aranha S.A. alienou 8.228.300 a¢des preferenciais da Klabin S/A pelo valor de
R$ 100.226, alterando sua participacdo de 9,0086% para 7,7786%. Tais recursos foram direcionados para
aquisicdo de debéntures, emitidas pela Klabin S/A., conforme divulgagdo ao mercado de Fato Relevante de 07 de
janeiro de 2014, cuja deliberagdo havia sido aprovada através de Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de 28 de
novembro de 2013.

A emissao das debéntures por parte da Klabin S/A fez parte do exitoso processo de capitalizagdo posto em préatica
pela Klabin, para fazer frente & construgdo de nova planta de celulose na cidade de Ortigueira — PR (Projeto
Puma). A Klabin emitiu 27.200.000 debéntures, obrigatoriamente conversiveis em ac¢des, de valor nominal unitério
de R$ 62,50, totalizando R$ 1,7 bilhdo, com vencimento em 08/01/2019, remuneracdo de 8% a.a. somada &
variacdo monetaria de Reais por Dolares Americanos, além de participar em qualquer distribuicdo de resultados
aos acionistas da Klabin. A totalidade das debéntures emitidas sera obrigatoriamente e automaticamente convertida
em certificados de depositos de agdes (“Units”), composta por 1 (uma) agdo ordinaria nominativa — ON e 4
(quatro) acOes preferenciais nominativas — PN de emissdo da Klabin. A conversao podera ser realizada a qualquer
tempo durante a vigéncia das debéntures, apds o periodo de lock-up de 18 meses da data de sua emissdo.

De acordo com o CPC 39 Instrumentos Financeiros Apresentagdo, a Klabin contabilizou as referidas debéntures
como instrumento hibrido, tendo sido determinado o valor presente dos juros até a conversdo e reconhecido como
passivo financeiro, e o valor contabil do instrumento patrimonial contabilizado pelo valor liquido, ou seja, o valor
total das debéntures deduzido o valor presente dos juros a pagar e deduzidos os custos de emissdo do titulo,
registrado em conta de “Reserva de Capital” no Patriménio Liquido.

A Monteiro Aranha subscreveu 1.600.000 debéntures pelo valor de R$100.000 as quais foram dadas o tratamento
reflexo de acordo com o CPC 39 Instrumentos Financeiros Apresentacdo, tendo registrado o montante de R$
74.872 como investimento e R$ 24.128 como dividendos a receber no ativo nao circulante. Como resultado dessa
transacdo, a participagdo da MASA na Klabin em 31 de marco de 2014 é de 7,57265%.
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(ii) Ultrapar

Em 31 de janeiro de 2014 foi aprovada, através das Assembleias Gerais Extraordinarias da Ultrapar e da
Extrafarma, a incorporacdo pela Ultrapar da totalidade das acdes de emissdo da Extrafarma. Com a aprovacédo da
incorporacdo de acdes, a Extrafarma passou a ser uma controlada integral da Ultrapar e os atuais acionistas da
Extrafarma tornaram-se acionistas de longo prazo da Ultrapar. A associacdo com a Extrafarma marca o ingresso da
Ultrapar no mercado de varejo farmacéutico brasileiro, tornando-se o seu terceiro negécio de distribuicdo e varejo
especializado.

Como consequéncia, em 31 de janeiro de 2014, foram emitidas 12.021.100 novas ag6es ordindrias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal da Ultrapar, sendo R$ 141.913 como aumento de capital social, perfazendo um
capital social de R$ 3.838.686, dividido em 556.405.096 acoes, e R$ 498.812 como aumento da reserva de capital,
totalizando um aumento no patriménio liquido de R$ 640.725.

A Monteiro Aranha ndo integralizou capital nesta transagdo e, consequentemente, sua participacdo foi diluida,
passando de 4,641596% para 4,537926%.

31 de marco de 2013
Participacdo Participacéo
sobre o sobre 0
Milhares de agdes capital capital Patrimonio Resultado Resultado do
Participacdo ou cotas possuidas votante % total (%) liquido abrangente periodo
Empresas (a) ON PN
Masa Corretagem Direta 2.765 99,99 99,9999 (30)
Magisa Direta 386 99,99 99,9997 1 (66)
Timbutuva Direta  12.486 99,99 99,9999 10.872 (72)
Oslo/Petra Direta 100,00 100,00 282.333 6.230
Bucarest I11 Direta 100,00 100,00 51.641 (896 )
Empresas (b)
Realengo Direta 4 1.600 40,00 40,0000 (229)
Mapisa Indireta  11.100 50,00 50,0000 22.879 153
Telecel Direta 370 33,33 33,3333 85 -
Novo Rio Indireta 3.385 50,00 50,00 7.591 (16)
Carapa Indireta 4 40,00 40,00 (1.455) 12)
Empresas (c)
Klabin S.A. Direta  63.459 16.454 20,02 9,0181 5.617.611 (10.251) 201.554
Ultrapar Direta ~ 24.898 4,57 4,6455  6.054.238 (23.990) 244832
Vista Golf Direta 284 10,00 10,0000 787 295

(@) Empresas controladas.
(b) Empresas controladas em conjunto.
(c) Empresas coligadas.
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« Conciliagdo com investimento consolidado

31 de 31de
marco dezembro
Descrigédo de 2014 de 2013
Controladora 913.225 827.767
Eliminag&o dos investimentos:
Timbutuva Empreendimentos Ltda. (10.896) (10.973)
Magisa (227)
Masa Corretagem (14)
M.A. Investimentos Imobiliarios S.A. (8)
Consolidado 902.323 816.553

13 Propriedades para investimento

A Companhia contratou avaliadores independentes para a revisdo da vida Gtil que emitiram
laudo de avaliacdo datado de 31 de dezembro de 2013. Para a elaboracdo dos respectivos
laudos, os responsaveis técnicos e os avaliadores independentes, consideraram a razoabilidade
da metodologia, premissas e critérios adotados na determinacao do valor de mercado de ativos
de propriedade do grupo Monteiro Aranha observando-se as praticas geralmente aceitas e
normas técnicas de avaliacdo vigentes.

Controladora e

consolidado
31de 31de
margo dezembro
Descricdo de 2014 de 2013
Valor justo 30.922 30.922
Propriedades para investimento constituidas 30.922 30.922
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Versdo: 1

Controladora e

consolidado
31de 31de
marco  dezembro
Descricdo de 2014 de 2013
Saldo no inicio do periodo 30.922 27.812
Ajuste conforme laudo de avaliagéo 3.110
Saldo no fim do periodo 30.922 30.922
Imobilizado
Composic¢édo do imobilizado
31/03/2014 31/12/2013
Depreciagéo
Controladora Custo Acumulada Liguido Liguido
Terrenos 5.679 - 5.679 5.679
Edificios e benfeitorias 15.114 (1.888) 13.226 13.316
InstalacBes 1.274 (299) 975 968
Veiculos e equipamentos de
informatica 1.644 (1.158) 486 533
Outros 1.319 (659) 660 445
Total 25.030 (4.004) 21.026 20.941
31/03/2014 31/12/2013
Depreciacdo
Custo Acumulada  Liguido Liguido
Consolidado
Terrenos 5.679 - 5.679 5.679
Edificios e benfeitorias 15.148 (1.898) 13.250 13.340
Instalagdes 1.274 (299) 975 968
Veiculos e equipamentos de
informatica 1.678 (1.166) 512 561
Outros 1.345 (679) 666 452
Total 25.124 (4.042) 21.082 21.000
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Movimentagdo sumaria do imobilizado

Controladora

Edificios e

Veiculos e
equipamentos

Terrenos benfeitorias Instalacdes de informatica Outros Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2013 5.679 15.114 1.252 1.644 1.092 24.781
Adigdes 248 248
Transferéncias (*) 22 (22)
Em 31 de margo de 2014 5.679 15.114 1.274 1.644 1.319 25.030
Depreciagdo acumulada
Em 31 de dezembro de 2013 (1.798) (284) (1.111) (647) (3.840)
Adicoes (90) (15) 47) (12) (164)
Em 31 de margo de 2014 (1.888) (299) (1.158) (659) (4.004)
Liquido 5.679 13.226 975 486 660 21.026
Consolidado
Veiculos e
Edificios e equipamentos
Terrenos benfeitorias Instalacbes de informética Outros Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2013 5.679 15.148 1.252 1.678 1.119 24.876
Adicgdes 248 248
Transferéncias (*) 22 (22)
Em 31 de marco de 2014 5.679 15.148 1.274 1.678 1.345 25.124
Depreciacdo acumulada
Em 31 de dezembro de 2013 (1.808) (284) (1.117) (667) (3.876)
Adigdes (90) (15) (49) (12) (166)
Em 31 de marco de 2014 (1.898) (299) (1.166) (679) (4.042)
Liquido 5.679 13.250 975 512 666 21.082
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(c)  Meétodo de depreciacéo

As taxas de depreciacdo utilizadas como base da vida Util-econdmica dos bens imobilizados da
Companhia estéo de acordo com a tabela abaixo.

Taxa
Reavaliada (%)

Controladora e consolidado

Edificios e benfeitorias 2,4
Instalagdes 6,3
Veiculos 20
Equipamentos de informatica 20
Maveis e utensilios 10

(d)  Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (*'impairment'")

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a administracao efetuou a analise da capacidade
de recuperacao dos valores registrados no ativo imobilizado para as contas de veiculos, moveis
e utensilios e equipamentos de informatica, conforme preconizado pelo pronunciamento técnico
CPC 01 - Reducéo do valor recuperavel dos ativos e apés as avaliagcdes foram concluidos que
ndo eram requeridos ajustes.

(e) Adocdao do custo atribuido (**deemed cost"")

Conforme faculdade estabelecida pela interpretacdo técnica ICPC 10 e pelo pronunciamento
técnico CPC 27 (IAS 16), a Companhia optou, durante a adocdo inicial dos novos
pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC em convergéncia as IFRSs, pela atribuicao de
custo ao ativo imobilizado para terrenos, edificios e instalagdes.

Os valores atribuidos foram determinados através de laudo de avaliagdo, gerando um aumento
de R$18.053 no custo registrado no ativo imobilizado no balango patrimonial de abertura na
controladora e no consolidado. Sobre o saldo foram constituidos imposto de renda e
contribuicdo social diferidos passivos no valor de R$ 6.138 em 01 de janeiro de 2009.

A contrapartida do saldo é registrada no patriménio liquido, na rubrica "Ajustes de avaliacao
patrimonial”, liquidos dos impostos incidentes.
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15 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Administragdo, de acordo com o CPC 25 adota o procedimento de classificar as causas
impetradas contra a Companhia em funcdo do risco de perda, baseada na opinido de seus
consultores juridicos, da seguinte forma:

- Pﬁfeaggtsi\sgupsgrsacaltJ {Eon?grsggg 22]5\ 00 = [P 8 @S2 U (BB 111 - Para as causas cujo desfecho negativo para a Empresa
considerado como de risco negativo para a Empresa seja seja considerado como de risco remoto
provavel considerado como de risco possivel

; x x Somente séo divulgadas em Notas Explicativas as
As informagdes correspondentes sao ; = A7 ; x ;
S#o constituidas provisoes ivulgadas Em Notas ITITIERECS, GLE, 6 AU G2 IR0, ECTE
: Explicativas julgadas de relevancia para o pleno entendimento das
p : Demonstragoes Contabeis.

N&o existem contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas ou que tenham sido avaliadas como
de perda provavel e que devessem ser provisionadas nas demonstracGes financeiras da
Companhia em 31 de marco de 2014.

16 Patrimonio liquido
(@) Capital

Em 18 de janeiro de 2013 através de Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a proposta
de aumento de capital de até o valor de R$ 220.000. Esse aumento foi efetuado em 28 de
fevereiro de 2013 no valor de R$116.838 com a emissdo de 952.923 a¢des ordinarias, passando
assim o capital social subscrito e integralizado de R$ 600.000 para R$ 716.838 correspondente
a12.251.221 acdes ordinérias.
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Acdes ordinarias

31de 31de

marco  dezembro

Acionistas de 2014 de 2013
Sociedade Técnica Monteiro Aranha S.A. 3.454.485  3.454.485
Fundo de PensBes do Banco Espirito Santo e Comercial de Lisboa 1.204.941  1.204.941
Bradesco Capitalizacdo S.A. 1.192.484  1.192.484
Joaquim Alvaro Monteiro de Carvalho 917.390 917.390
Euroamerican Finance Corporation 869.820 869.820
Olavo Egydio Monteiro de Carvalho 636.697 636.697
Ushuaia Gestéo e Trading International Ltd. 492.923 492.923
Ana Maria Monteiro de Carvalho 404.804 404.804
Bradesco Vida Previdéncia 366.640 366.640
Celi Elisabete Julia Monteiro de Carvalho 358.238 358.238
Sérgio Alberto Monteiro de Carvalho 333.771 333.771
Espolio Astrid Monteiro de Carvalho 286.645 286.645
Monteiro Aranha Participagdes S.A. 216.521 216.521
Alvaro Luiz M. de Carvalho Garnero 119.927 119.927
Fernando Eduardo M. De C. Garnero 119.927 119.927
Mario Bernardo M. De Carvalho Garnero 119.927 119.927
Myrna Rita Monteiro de Carvalho Domit 119.927 119.927
Octavio Francisco Monteiro de Carvalho Domit 119.927 119.927
Outros 916.227 916.227

12.251.221 12.251.221

Lucro por agao

A tabela a seguir apresenta a conciliacdo dos numeradores e denominadores utilizados no
calculo do lucro. Para todos os periodos apresentados, o lucro por acdo diluido era minimo e,
consequentemente, a Companhia ndo tem apresentado o calculo separado do montante de lucro
por acao diluido.

31de 31de
margo margo
de 2014 de 2013

Resultado béasico e diluido por acéo-
Lucro liquido do periodo 118.098 62.401
Média ponderada de nimero de acdes 12.251.221 11.282.606
Lucro basico e diluido por acéo - em reais R$ 9,64 R$ 5,37
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Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(c) Reservas
Reserva de lucros
0] Reserva legal

De acordo com a legislacdo societaria brasileira, a Companhia deve destinar 5% do lucro
liquido do exercicio auferido, que ndo exceda 20% do capital social, para constituicdo da
reserva legal. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social da
Companhia e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital,
caso seja determinado pela Assembleia de Acionistas.

(i)  Reserva para investimento

Tem por finalidade financiar futuros projetos da Companhia, com base em or¢camento de capital
proposto pela Administracdo. Essa destinacdo esta sujeita a aprovacdo em Assembleia Geral
Ordinaria, que iréa deliberar sobre o balango do exercicio.

(d) Dividendos

Os dividendos representam a parcela de lucros auferidos pela Companhia, que séo distribuidos
aos acionistas a titulo de remuneracdo do capital investido nos exercicios sociais. Todos 0s
acionistas tém direito a receber dividendos, proporcionais a sua participacdo acionaria,
conforme assegurado pela legislacdo societéaria brasileira e o estatuto social da Companhia.

Também ¢é previsto no estatuto social a faculdade da Administragdo de distribuir dividendos
intermediarios durante o exercicio de forma antecipada.

O estatuto social da Companhia assegura um dividendo minimo obrigatério correspondente a
25% do lucro ligquido ajustado na forma estabelecida pela legislacdo societaria brasileira,
podendo levantar balancos intermediarios e declarar dividendos com base nos lucros apurados
nesses balancos.

A Companhia através de Reunido de Diretoria realizada em 29 de janeiro de 2014 aprovou 0

pagamento de Juros sobre Capital Préprio no montante de R$ 47.000 (R$ 3.836,35 que serdo
atribuidos ao dividendo minimo obrigatorio e com pagamento até 31 de dezembro de 2014.
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2014
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17 Outras receitas, liquidas

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

marco de margo de marco de marco de

2014 2013 2014 2013

Receita de aluguéis de imdveis 971 984 971 984
Receita de "royalties" @) 1.481 1.303 1.481 1.303
Venda e/ou servigos, liquida (b) 50.410  30.249 50.410 30.249
Outras (74) 3 (74) 3
52.788  32.539 52.788 32.539

@) Referem-se a receitas de licenciamento de uso da marca da investida Klabin S.A.(nota
7).

(b) Refere-se principalmente a venda de 8.228.300 acOes preferenciais de nossa
participacao societaria na investida Klabin S.A., ocorrida no final do més de janeiro de
2014, resultando na reducéo da participacao de 9,0086% para 7,5727% do capital social.
Apesar da reducdo do percentual no capital social, a Companhia mantém o percentual de
20,02% do capital votante, mantendo a influéncia significativa sobre a Klabin.

18 Despesas por natureza
A Companhia apresentou sua demonstracdo do resultado utilizando uma classificacdo das

despesas com base na sua fungdo. As informacOGes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracdo do resultado é apresentada a seguir:
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
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Controladora Consolidado
31de 31 de 31 de 31 de
marco de marcode marcode marco de
2014 2013 2014 2013
Despesas com pessoal 5.209 4.923 5.752 5.166
Contratacéo de servigos 560 372 802 411
Despesas tributarias 526 472 541 483

Despesas com alugueéis,
publicacdes e doagdes 401 484 402 485
Depreciacao e amortizacdo 207 231 209 232
Outras despesas 526 277 534 286
7.429 7.542 8.240 8.114

19 Resultado financeiro

Controladora Consolidado

31de 31 de 31 de 31de
marco de  marco marco marco
2014 de 2013 de2014 de 2013

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagdes financeiras 1.768 1.649 1.771 1.649
Ajuste a valor de mercado - aplicacdes em ac¢des 7.987 7.584 7.987 7.584
Aluguel e aplicagOes em agoes 4.196 2.527 4.196 2.527
Dividendos e Juros sobre capital proprio-acoes 2.703 2.703

(e}
al
o
©
a1
N

Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:

Ajuste a valor de mercado - aplicacdes (2.025) (2.251) (2.025) (2.251)
Aluguel e aplicagOes em agdes (15.816) (15.816)
Outras despesas financeiras (439) (439)

(18.280) (2.251) (18.280) (2.251)

Resultado financeiro liquido (1.618)  9.559 (1.614) 9.561
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20 Instrumentos financeiros
Gerenciamento de riscos

A Administracdo entende que ndo possui exposicdo de riscos relevantes causados por
instrumentos financeiros.

Considerando a natureza dos instrumentos detidos pela Companhia e por suas controladas,
controladas em conjunto e que estdo nas datas reportadas, representados substancialmente por
caixa e equivalentes de caixa no qual possui liquidez imediata e vencimento em prazos
inferiores a trés meses.

Considerando o0 prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente
renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.

A contratagdo e o controle de operacdes financeiras sdo efetuados atraves de critérios gerenciais
periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira, confiabilidade e
perfil de mercado da empresa com a qual séo realizadas. As taxas utilizadas sdo compativeis
com as do mercado.

20.1 Investimentos mantidos em controladas, coligadas e controladas em conjunto

Os valores estimados de mercado em 31 de mar¢o de 2014 dos investimentos em coligadas com
acOes negociadas em bolsa de valores encontram-se demonstrados a seguir:

« O investimento na coligada Klabin S.A., com valor contabil de R$ 542.618, tem o seu valor
de mercado estimado em R$ 827.235 (base: 31 de margo de 2014).

« O investimento na coligada Ultrapar Participa¢fes S.A., com valor contabil de R$ 329.575,
em o seu valor de mercado estimado em R$ 1.359.934 (base: 31 de margo de 2014).

« Os demais investimentos ndo tiveram seus valores de mercado estimados, uma vez que as
cotas e agOes dessas empresas ndo séo negociadas em bolsa de valores.

Tal estimativa levou em consideracdo a quantidade de a¢fes possuidas, valorizadas pela Gltima
cotacdo de mercado obtida na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA. Essa estimativa ndo
reflete, necessariamente, o valor de realizagéo de um lote representativo de agdes.

Como os principais ativos da Companhia séo os investimentos na Ultrapar ParticipacGes S.A. e
Klabin S.A., os riscos identificados por essas empresas sdao de crédito e de aplicacdo dos
recursos, de exposicdo as variacdes cambiais e de taxas de juros. Os detalhamentos desses
riscos estdo divulgados nas notas explicativas das Informacdes Trimestrais dessas investidas.
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Risco de liquidez e de crédito
O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro.

Todas as disponibilidades da Companhia sdo mantidas nas melhores institui¢des financeiras do
Pais.

Instrumentos financeiros

A Companhia possui aplicagdes financeiras contratadas com bancos cujos valores refletem o
mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os valores contabeis e justos dos
instrumentos financeiros s&o como segue:

31 de marco de 2014 31 de dezembro de 2013

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo
Caixa e equivalentes de caixa 25.632 25.632 32.769 32.769
Aplicacdes financeiras 321.095 321.095 338.719 338.719
Contas a receber 1.002 1.002 801 801
Partes relacionadas 274 274 32 32

Anélise de sensibilidade a variacéo da taxa do CDI

A Companhia e suas controladas mantém parte substancial do caixa e equivalentes de caixa
indexada a varia¢do do CDI.

A Administracdo efetuou testes de sensibilidade, considerando a deterioracéo da taxa do CDI
em 25% e 50% superiores ao cenario provavel, conforme demonstrado a seguir:
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Cenario Cenériol Cenarioll

Operacédo provavel -25% - 50%
Taxa média efetiva anual do CDI em 31 de marco de 9,51% 9,51% 9,51%
2014

Caixa liquido 25.632 25.632 25.632
Taxa anual estimada do CDI 12,06% 9,05% 6,03%
Efeito anual no caixa liquido 653 (118) (892)

Exposigéo a riscos cambiais

Em 31 de marco de 2014, a Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo
apresentavam saldos de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

Derivativos

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto ndo possuem instrumentos
financeiros derivativos.

Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 2014, a Companhia, atraves de apolice contratada pelo Condominio do
Edificio Monteiro Aranha, possui seguros contra incéndio, raios, explosdo, fumaca e danos
elétricos das instalacGes de sua sede no valor de R$4.085.

Da mesma forma, a Companhia, através de apdlice contratada pelo Condominio do Edificio
Argentina, possui seguros contra incéndio, raios, explosdo, fumaga e danos elétricos das
instalacdes das salas 801, 802 e 16 vagas de garagem, classificadas como propriedades para
investimento no valor de R$ 30.922.

A Companhia possui ainda seguros com cobertura de responsabilidade de D&O — Directors and
Officers, auto e riscos diversos para equipamentos maveis, no montante de R$ 20.000
Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada

A Companhia concede a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica e

plano de previdéncia privada. A contabilizacdo desses beneficios obedece ao regime de
competéncia, e a concessao destes cessa ao término do vinculo empregaticio.
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Previdéncia privada

O plano de previdéncia privada da Companhia foi constituido em dezembro de 1998 e ¢é
administrado por terceiros por intermédio de um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL. A
parcela de contribuicdo mensal individual € constituida por 80% pela Companhia e o restante
pelos empregados participantes do plano.

Durante o trimestre findo em 31 de mar¢o de 2014, a Companhia contribuiu com R$ 244 (R$

228 no trimestre findo em 31 de marco de 2013) ao Plano. Esses valores estdo contabilizados
como despesas nos respectivos resultados.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Monteiro Aranha S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Monteiro Aranha S.A. (doravante denominada
"Companhia" ou "MASA"), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de
2014, que compreendem o balanco patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragado Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediérias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermedidrias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel & elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34, aplicaveis a elaboracao das Informag8es Trimestrais - ITR, e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragdes intermediarias
do valor adicionado

Revisamos também as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informacgdes Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo estdo adequadamente apresentadas, em todos os
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seus aspectos relevantes, em relagédo as demonstracdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 20 de maio de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0O-5 "F" DF

Sérgio Eduardo Zamora
Contador CRC 1SP168728/0-4 "S" RJ
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