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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 12.251
Preferenciais 0
Total 12.251

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo

(Reais / Agéo)
Reunido de Diretoria 29/12/2015 Juros sobre Capital Proprio 12/01/2016 Ordinaria 2,44873
Reunido de Diretoria 29/12/2015 Juros sobre Capital Proprio 01/03/2016 Ordinaria 1,38761
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 1.386.238 1.407.812
1.01 Ativo Circulante 379.334 468.263
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 8.986 2.534
1.01.02 AplicagBes Financeiras 354.974 430.802
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 354.974 430.802
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 354.974 430.802
1.01.03 Contas a Receber 5.524 19.725
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.524 19.725
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 419 13.046
1.01.03.02.10 Créditos com Operag6es Financeiras 4.080 4.734
1.01.03.02.20 Outras Contas a Receber 1.025 1.945
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.335 7.495
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.515 7.707
1.01.08.03 Outros 6.515 7.707
1.01.08.03.01 Juros Debentures - Klabin 2.772 6.400
1.01.08.03.02 Outros 3.743 1.307
1.02 Ativo Nao Circulante 1.006.904 939.549
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 21.165 24.739
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 192 31
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 20.973 24.708
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 763 763
1.02.01.09.05 Juros Debentures - Klabin 19.556 23.291
1.02.01.09.20 Outros Ativos Nao Circulantes 654 654
1.02.02 Investimentos 965.212 894.090
1.02.02.01 Participacdes Societarias 934.210 863.088
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 835.208 762.942
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 99.002 100.146
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 31.002 31.002
1.02.02.02.01 Propriedade para Investimento 30.870 30.870
1.02.02.02.02 Outros Investimentos 132 132
1.02.03 Imobilizado 20.380 20.551
1.02.04 Intangivel 147 169
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 1.386.238 1.407.812
2.01 Passivo Circulante 74.575 108.843
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.168 1.204
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.168 1.204
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.294 8.664
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.294 8.664
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 722 6
2.01.03.01.02 Tributos a Recolher 572 8.658
2.01.05 Outras Obrigacdes 71.715 98.874
2.01.05.02 Outros 71.715 98.874
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 139 39.774
2.01.05.02.04 Outros 266 360
2.01.05.02.05 Obrigacdes a Pagar Fundos Exclusivos 1.505 1.594
2.01.05.02.07 Obrigagdes com Operacdes Financeiras 69.805 57.146
2.01.06 Provisdes 398 101
2.01.06.02 Outras Provisfes 398 101
2.02 Passivo Néo Circulante 96.612 111.221
2.02.02 Outras Obrigacgtes 31 31
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 31 31
2.02.03 Tributos Diferidos 95.911 110.520
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 95.911 110.520
2.02.03.01.01 IRPJ e CSLL Diferidos 86.196 99.052
2.02.03.01.02 PIS e COFINS Diferidos 9.715 11.468
2.02.04 Provisdes 670 670
2.02.04.02 Outras Provisbes 670 670
2.02.04.02.01 ProvisGes para Garantias 670 670
2.03 Patrimdnio Liquido 1.215.051 1.187.748
2.03.01 Capital Social Realizado 716.838 716.838
2.03.04 Reservas de Lucros 481.542 481.542
2.03.04.01 Reserva Legal 63.128 63.128
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 418.414 418.414
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 32.406 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -15.735 -10.632
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 88.221 -15.761
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -7.667 -8.269
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.647 21.191
3.04.04.20 Outras Receitas Operacionais 2.647 21.191
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -422 -9.683
3.04.05.01 Perda na Variacdo do Percentual de Participagao -124 -3.983
3.04.05.02 Custo na Venda de Investimentos 0 -5.700
3.04.05.20 Outras Despesas Operacionais -298 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 93.663 -19.000
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 88.221 -15.761
3.06 Resultado Financeiro -68.775 38.590
3.06.01 Receitas Financeiras 45.349 56.773
3.06.02 Despesas Financeiras -114.124 -18.183
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 19.446 22.829
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 12.856 -11.615
3.08.01 Corrente 0 -888
3.08.02 Diferido 12.856 -10.727
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 32.302 11.214
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 32.302 11.214
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 2,63664 0,91534
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo 32.302 11.214

4.02 Outros Resultados Abrangentes -4.999 3.808

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 27.303 15.022
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -12.143 3.632
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -44.707 -5.812
6.01.01.01 Lucro Liquido (prejuizo) do exercicio 32.302 11.214
6.01.01.02 Depreciacéo 216 245
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -93.664 19.000
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social -14.609 11.615
6.01.01.07 Resultado de Venda de Investimento 0 -12.160
6.01.01.08 Ajuste a Valor de Mercado 33.669 -30.482
6.01.01.09 Outros 0 -9.239
6.01.01.10 Variagdo de Percentual de Investidas 124 3.983
6.01.01.11 Provisé@o para Perda de Investimento 0 12
6.01.01.12 Auferimento de Receita Financeira -2.745 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 32.564 9.444
6.01.02.01 Dividendos e JCP recebidos 28.997 18.985
6.01.02.02 Impostos a recuperar 4.160 -711
6.01.02.03 Outros Créditos 6.699 -3.931
6.01.02.04 Outras Obrigagbes -7.292 -4.899
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 45.571 32.669
6.02.01 Titulos e Valores Mobilidrios 45.593 14.797
6.02.02 Adiantamento Concedido a Parte Relacionada 0 114
6.02.03 Imobilizado e Intangivel -22 -36
6.02.04 Investimentos 0 17.821
6.02.06 Adicdes em Investimentos 0 -27
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -26.976 -38.000
6.03.01 Dividendos e JCP Pagos -39.635 -38.000
6.03.02 Posicédo Passiva de Locacao de AgBes 12.659 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 6.452 -1.699
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.534 1.777
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8.986 78
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 716.838 0 481.542 0 -10.632 1.187.748
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 716.838 0 481.542 0 -10.632 1.187.748
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 32.406 -5.103 27.303
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 32.302 0 32.302
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 -5.103 -4.999
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de Investida 0 0 0 0 -4.999 -4.999
5.05.02.07 Custo Atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0
5.07 Saldos Finais 716.838 0 481.542 32.406 -15.735 1.215.051
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 716.838 0 565.137 0 6.926 1.288.901
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 716.838 0 565.137 0 6.926 1.288.901
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -37.988 0 -37.988
5.04.06 Dividendos 0 0 0 12 0 12
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -13.000 0 -13.000
5.04.08 Reverséo de Dividendos Prescritos 0 0 0 -25.000 0 -25.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 11.318 3.704 15.022
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 11.214 0 11.214
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 3.704 3.808
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de Investida 0 0 0 0 3.808 3.808
5.05.02.07 Custo Atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0
5.07 Saldos Finais 716.838 0 565.137 -26.670 10.630 1.265.935
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.890 -1.473
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.890 -1.473
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.890 -1.473
7.04 Retencdes -216 -245
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -216 -245
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.106 -1.718
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 141.237 49.281
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 93.663 -19.000
7.06.02 Receitas Financeiras 45.349 56.773
7.06.03 Outros 2.225 11.508
7.06.03.01 Receita de Royalties 1.794 1.610
7.06.03.03 Receita de Aluguéis 847 901
7.06.03.04 Outras Liquidas -416 8.997
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 139.131 47.563
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 139.131 47.563
7.08.01 Pessoal 4.958 4.955
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.765 3.743
7.08.01.02 Beneficios 1.034 977
7.08.01.03 F.G.T.S. 159 235
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -12.536 12.966
7.08.02.01 Federais -12.632 12.785
7.08.02.02 Estaduais 34 86
7.08.02.03 Municipais 62 95
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 114.407 18.428
7.08.03.03 Outras 114.407 18.428
7.08.03.03.01 Despesas Financeiras 114.124 18.183
7.08.03.03.02 Despesas com Aluguéis e Condominios 283 245
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 32.302 11.214
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 13.000
7.08.04.02 Dividendos 0 25.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 32.302 -26.786
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 1.418.465 1.434.739
1.01 Ativo Circulante 401.057 491.399
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 9.121 3.638
1.01.02 AplicagBes Financeiras 374.596 452.993
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 374.596 452.993
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 374.596 452.993
1.01.03 Contas a Receber 6.986 19.341
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.986 19.341
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 611 12.650
1.01.03.02.10 Créditos com Operag6es Financeiras 4.080 4.734
1.01.03.02.20 Outras Contas a Receber 2.295 1.957
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.839 7.720
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.515 7.707
1.01.08.03 Outros 6.515 7.707
1.01.08.03.01 Juros Debentures - Klabin 2.772 6.400
1.01.08.03.02 Outros 3.743 1.307
1.02 Ativo Nao Circulante 1.017.408 943.340
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 99.973 96.295
1.02.01.04 Estoques 78.535 71.124
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 432 432
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 21.006 24.739
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 763 763
1.02.01.09.05 Juros Debentures - Klabin 19.556 23.291
1.02.01.09.20 Outros Ativos Nao Circulantes 687 685
1.02.02 Investimentos 896.861 826.277
1.02.02.01 Participacdes Societarias 865.859 795.275
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 865.859 795.275
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 31.002 31.002
1.02.02.02.01 Propriedade para Investimento 30.870 30.870
1.02.02.02.02 Outros Investimentos 132 132
1.02.03 Imobilizado 20.427 20.599
1.02.04 Intangivel 147 169
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 1.418.465 1.434.739
2.01 Passivo Circulante 76.554 110.928
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.270 1.331
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.270 1.331
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.592 9.054
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.592 9.054
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 840 149
2.01.03.01.02 Tributos a Recolher 752 8.905
2.01.05 Outras Obrigacdes 73.581 100.385
2.01.05.02 Outros 73.581 100.385
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 550 40.185
2.01.05.02.04 Outros 1.721 1.375
2.01.05.02.05 Obrigacdes a Pagar Fundos Exclusivos 1.505 1.594
2.01.05.02.06 Contas a Pagar por Aquisi¢do de Imoveis 0 85
2.01.05.02.07 Obrigagdes com Operacdes Financeiras 69.805 57.146
2.01.06 Provisdes 111 158
2.01.06.02 Outras Provisfes 111 158
2.02 Passivo Néo Circulante 126.461 135.812
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 25.889 20.631
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 25.889 20.631
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 25.889 20.631
2.02.02 Outras Obrigacbes 4.081 4.081
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 31 31
2.02.02.02 Outros 4.050 4.050
2.02.02.02.04 Adiantamento de Cliente 4.050 4.050
2.02.03 Tributos Diferidos 95.911 110.520
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 95.911 110.520
2.02.03.01.01 IRPJ e CSLL Diferido 86.196 99.052
2.02.03.01.02 PIS e COFINS Diferido 9.715 11.468
2.02.04 Provisdes 580 580
2.02.04.02 Outras Provisfes 580 580
2.02.04.02.01 Provis@es para Garantias 580 580
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 1.215.450 1.187.999
2.03.01 Capital Social Realizado 716.838 716.838
2.03.04 Reservas de Lucros 481.542 481.542
2.03.04.01 Reserva Legal 63.128 63.128
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 418.414 418.414
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 32.406 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -15.735 -10.632
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 399 251
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 914 606
3.03 Resultado Bruto 914 606
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 87.136 -16.697
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.091 -9.310
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.647 21.192
3.04.04.20 Outras Receitas Operacionais 2.647 21.192
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -134 -9.680
3.04.05.01 Perda na Variacdo do Percentual de Participagao 350 -3.983
3.04.05.02 Custo na Venda de Investimentos 0 -5.697
3.04.05.20 Outras Despesas Operacionais -484 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 93.714 -18.899
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 88.050 -16.091
3.06 Resultado Financeiro -68.125 38.991
3.06.01 Receitas Financeiras 45.999 57.190
3.06.02 Despesas Financeiras -114.124 -18.199
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 19.925 22.900
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 12.720 -11.686
3.08.01 Corrente -148 -1.093
3.08.02 Diferido 12.868 -10.593
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 32.645 11.214
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 32.645 11.214
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 32.302 11.214
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 343 0
3.99 Lucro por A¢éo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON 2,66463 0,91534
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 32.645 11.214
4.02 Outros Resultados Abrangentes -4.999 3.808
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 27.646 15.022
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 27.303 15.022
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 343 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -18.539 5.141
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -44.700 -5.854
6.01.01.01 Lucro Liquido (prejuizo) do Exercicio 32.645 11.214
6.01.01.02 Depreciagao 218 247
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -93.714 18.899
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social -14.609 11.686
6.01.01.07 Resultado da venda de investimento 0 -12.160
6.01.01.08 Ajuste de Avaliacao a valor de mercado 33.669 -30.482
6.01.01.09 Outros 0 -9.241
6.01.01.10 Variagdo de Percentual de Investidas -350 3.983
6.01.01.11 Provisé@o para perda de investimento 186 0
6.01.01.12 Auferimento de receita financeira -2.745 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 26.161 10.995
6.01.02.01 Dividendos e JCP recebidos 28.997 20.881
6.01.02.02 Impostos a recuperar 3.959 -560
6.01.02.03 Outros créditos 526 -3.015
6.01.02.04 Outras Obrigactes -7.321 -6.311
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 45.571 27.911
6.02.01 Titulos e Valores Mobilidrios 45.593 9.953
6.02.02 Adiantamento concedido a parte relacionada 0 222
6.02.03 Imobilizado e Intangivel -22 -36
6.02.05 Caixa recebido na venda de investimento 0 17.821
6.02.06 Adicdes em Investimentos 0 -49
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -21.549 -41.785
6.03.01 Dividendos e JCP pagos -39.830 -41.785
6.03.02 Posicédo Passiva de Locacao de AgBes 12.659 0
6.03.03 Ingresso ( Liquidagao) de empréstimos 5.258 0
6.03.04 Constituicdo e aumento de capital 364 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 5.483 -8.733
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.638 20.487
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 9.121 11.754
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 716.838 0 481.542 0 -10.632 1.187.748 251 1.187.999

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 716.838 0 481.542 0 -10.632 1.187.748 251 1.187.999

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -195 -195

5.04.10 Dividendos de Acionistas Nao 0 0 0 0 0 o] -195 -195
Controladores

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 32.406 -5.103 27.303 343 27.646

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 32.302 0 32.302 343 32.645

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 -5.103 -4.999 0 -4.999

5.05.02.06 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de 0 0 0 0 -4.999 -4.999 0 -4.999
Investida

5.05.02.07 Custo Atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0 0 0

5.07 Saldos Finais 716.838 0 481.542 32.406 -15.735 1.215.051 399 1.215.450
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 716.838 0 565.137 0 6.926 1.288.901 82 1.288.983
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 716.838 0 565.137 0 6.926 1.288.901 82 1.288.983
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -37.988 0 -37.988 0 -37.988
5.04.06 Dividendos 0 0 0 12 0 12 0 12
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -13.000 0 -13.000 0 -13.000
5.04.08 Reverséo Dividendos Prescritos 0 0 0 -25.000 0 -25.000 0 -25.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 11.318 3.704 15.022 0 15.022
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 11.214 0 11.214 0 11.214
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 104 3.704 3.808 0 3.808
5.05.02.06 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial de 0 0 0 0 3.808 3.808 0 0
Investida
5.05.02.07 Custo Atribuido do Ativo Imobilizado 0 0 0 104 -104 0 0 0
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 0 0 0 0 -62 -62
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 0 0 0 0 -62 0
5.07 Saldos Finais 716.838 0 565.137 -26.670 10.630 1.265.935 20 1.265.955
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 330 661
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.356 -1.825
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.356 -1.825
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.026 -1.164
7.04 Retenc¢bes -218 -247
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao -218 -247
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.244 -1.411
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 142.215 49.798
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 93.714 -18.899
7.06.02 Receitas Financeiras 45.988 57.190
7.06.03 Outros 2,513 11.507
7.06.03.01 Receita de Royalties 1.794 1.610
7.06.03.03 Receita de Aluguéis 847 901
7.06.03.04 Outras Liquidas -128 8.996
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 139.971 48.387
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 139.971 48.387
7.08.01 Pessoal 5.555 5.468
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 4.292 4.201
7.08.01.02 Beneficios 1.095 1.026
7.08.01.03 F.G.T.S. 168 241
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -12.201 13.266
7.08.02.01 Federais -12.406 12.996
7.08.02.02 Estaduais 126 142
7.08.02.03 Municipais 79 128
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 114.407 18.439
7.08.03.03 Outras 114.407 18.439
7.08.03.03.01 Despesas Financeiras 114.124 18.199
7.08.03.03.02 Despesas com Aluguéis e Condominios 283 245
7.08.03.03.10 Outras Despesas 0 -5
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 32.210 11.214
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 13.000
7.08.04.02 Dividendos 0 25.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 31.867 -26.786
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 343 0
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Comentério do Desempenho

Comentario desempenho consolidado

A Companhia apresentou, no primeiro trimestre de 2016, lucro consolidado no
montante de R$ 32.645 mil, apresentando uma variacao positiva de R$ 21.431
mil em relacdo ao lucro liquido de R$ 11.214 mil registrado no mesmo periodo
de 2015.

A equivaléncia patrimonial neste trimestre somou um resultado positivo de R$
93.714 mil, apresentando uma variacao positiva de R$ 112.613 em relacao ao
resultado negativo registrado no primeiro trimestre de 2015 no montante de R$
18.899 mil.

Durante o primeiro trimestre de 2016, a Companhia apurou despesa financeira
liquida no montante de R$ 68.125 mil (2015 — receita financeira liquida de R$
38.991 mil).

O resultado da Companhia é fortemente impactado pelos resultados da Klabin e
Ultrapar. Essas investidas divulgam o desempenho de seus resultados nas suas
proprias informacgoes trimestrais que se encontram disponiveis através do site
da CVM (www.cvim.gov.br).

Comentario das Investidas:

1. Klabin S.A.

Trata-se de Companhia aberta que ja divulgou suas informacoes trimestrais.
2. Ultrapar Participacoes S.A.

Trata-se de Companhia aberta que ja divulgou suas informacoes trimestrais.
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A Monteiro Aranha S.A. ("Companhia” ou "Controladora™) é uma sociedade anénima de
capital aberto com acbOes negociadas na Bolsa de Valores de S& Paulo -
BM&FBOVESPA, domiciliada no municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, Brasil, na Ladeira de Nossa Senhora, 163, Gloria, que tem como atividade
principal a participacdo societaria em outras empresas e, também (a) a realizacdo de
negocios ou servicos relativos a engenharia civil, construcdo e incorporacdes; (b) a
execucdo de servigos publicos por concessdo ou empreitada, por conta propria ou de
terceiros; (c)a pratica de atos de intermediacdo comercial, por conta prdpria ou na
qualidade de agente, representante ou consignatario; (d) a exploracdo de industria,
existente ou a ser constituida, mediante prévia reforma estatutaria para expressa indicacao
do tipo ou objeto da industria a ser explorada; (e) a importacdo e exportacdo de bens e
servicos; e (f) a realizagdo, por conta prépria ou de terceiros, de estudos e projetos de
investimentos agricolas, industriais ou financeiros.

As atividades operacionais das empresas controladas, coligadas e controladas em conjunto
da Companhia estéo descritas na nota explicativa 14.

A emisséo dessas Informagdes Trimestrais consolidadas da Companhia foi autorizada pelo
Conselho de Administracdo em 19 de maio de 2016.

2 Resumo das principais politicas contabeis
2.1 Base de preparacdo

As InformacGes Trimestrais foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC) e as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e
evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua
gestao.

As Informacgfes Trimestrais foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor, exceto pelos ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos
financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacdo das InformagOes Trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e tambem o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no

1
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Notas Explicativas
Monteiro Aranha S.A.
Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem
maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo
divulgadas na nota explicativa 2.4.

As Informacdes Trimestrais seguiram principios, métodos e critérios uniformes em relacdo
aqueles adotados no encerramento do ultimo exercicio social findo em 31 de dezembro de
2015 e, consequentemente, devem ser lidas em conjunto com as demonstracgdes financeiras
anuais publicadas.

Os resultados reais das operacdes para 0s periodos trimestrais nao representam,
necessariamente, uma indicacdo dos resultados esperados para o exercicio social a findar
em 31 de dezembro de 2016.

(@) Informacdes Trimestrais - individuais

As Informacgdes Trimestrais individuais da Controladora foram preparadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Pelo fato de que as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas
demonstra¢des financeiras individuais, a partir de 2014, nao diferem do IFRS aplicavel as
demonstracdes financeiras separadas, uma vez que ele passou a permitir a aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial em controladas, coligadas e joint ventures nas
demonstracdes separadas, elas também estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)). Essas demonstracfes
individuais sdo divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas.

As Informacbes Trimestrais individuais também incluem a carteira dos fundos exclusivos
Fundo de Investimentos em Participagdes Oslo, Bergen Fundo de Investimento
Multimercado Credito Privado Investimento no Exterior e Bucareste Il Fundo de
Investimentos em Agdes. A composigdo das carteiras desses fundos € a seguinte:

PAGINA: 21 de 71



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

Notas Explicativas
Monteiro Aranha S.A.
Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fundos Exclusivos

Balanco patrimonial

OSLO BUCARESTE I BERGEN
31de 31de 31de 31de 31de 31de
marco dezembro mar¢o dezembro mar¢o  dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativo
Circulante 47 112 56.484 58.436 220.791 254.281
N&o circulante (*) 78.670 78.669 - - - -
Total do Ativo 78.717 78.781 56.484 58.436 220.791 254.281
Passivo
Circulante 79 70 218 267 2.163 1.257
Ndo circulante - - - - - -
Total do Passivo 79 70 218 267 2.163 1.257
Patriménio
Liquido 78.638 78.711 56.266 58.169 218.628 253.024
31de 31 de 31de 31de 31de 31de
Demonstragdo margo margo margo margo margo margo
do resultado de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Resultado
do periodo (73) (102 (1.903) 2.635 (34.396) 30.087

(*) Referem-se, principalmente, a participagdes societarias registradas ao custo, vide (nota explicativa 14).

(b) Informacdes Trimestrais consolidadas

As Informacgdes Trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediéria e das InformacGes
Contabeis Intermediarias Consolidadas, e com a norma internacional de contabilidade IAS
34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
(IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracdo das
Informacdes Trimestrais.
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Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é
requerida pela legislacdo societéria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicdveis as companhias abertas. As IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa
demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esta apresentada como
informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracfes contabeis.

Consolidacao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando
estd exposta ou tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e
tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida.

As datas das demonstracdes financeiras das empresas consolidadas sdo coincidentes com
as da controladora, exceto da Monteiro Aranha ParticipacGes Imobiliarias S.A. (MAPISA)
na qual estao sendo utilizadas informacdes financeiras de 60 dias anteriores ao fechamento
do exercicio de 31 de dezembro de 2015 e do trimestre findo em 31 de marco de 2016,
conforme permitido pela Lei das Sociedades por Acoes.O resultado do periodo findo em
31 de marco de 2015, apresentado para fins de comparacdo, considera as informacoes
financeiras da MAPISA do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2015.

As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas no Brasil na elaboracdo das informacdes
trimestrais consolidadas:

(@) Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais a
Companhia detém o controle. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data
em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidacdo é interrompida a partir
da data em que a Companhia deixa de ter o controle.

As InformagOes Trimestrais consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Companhia e de suas controladas e fundos exclusivos. O controle é obtido quando a
Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma
entidade para auferir beneficios de suas atividades.

Quando necessario, as demonstragdes financeiras das controladas e fundos exclusivos sao
ajustadas para adequar suas praticas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia.
Todas as transacOes, saldos, receitas e despesas entre as Empresas sdo eliminados
integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

TransacOes, saldos e ganhos ndo realizados em transacdes entre empresas da Companhia
sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também séo eliminados a menos que a
operacdo forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contébeis das controladas séo alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia
com as politicas adotadas pela Companhia.

(b) Transacgdes com participacOes de ndo controladores

A Companhia trata as transa¢es com participacdes de ndo controladores como transacoes
com proprietarios de ativos da Companhia. Para as compras de participacbes de ndo
controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacdo paga e a parcela adquirida do
valor contébil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os
ganhos ou perdas sobre alienacdes para participacdes de ndo controladores também sao
registados diretamente no patrimonio liquido, na conta “Ajuste de avaliagdo patrimonial”.

(© Perda de controle em controladas

Quando a Companhia deixa de ter controle, qualquer participacdo retida na entidade é
remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanca no valor contébil reconhecida no
resultado. O valor justo € o valor contéabil para subsequente contabilizacdo da participacao
retida em uma coligada, uma joint venture ou um ativo financeiro. Além disso, quaisquer
valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes, relativos aquela
entidade, sdo contabilizados como se a Companhia tivesse alienado diretamente os ativos
ou passivos relacionados. Isso pode significar que os valores reconhecidos previamente em
outros resultados abrangentes sdo reclassificados para resultado.

(d) Coligadas e controlados em conjunto

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais a Companhia tem influéncia significativa,
mas ndo o controle, geralmente por meio de uma participacao societaria de 20% a 50% dos
direitos de voto ou se ficar caracterizado que ha influéncia significativa, independente do
percentual de participagao.

Os investimentos em coligadas e controladas em conjunto sdo contabilizados pelo método
de equivaléncia patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo.

A participacdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas coligadas e controladas em
conjunto é reconhecida na demonstracdo do resultado e a participacdo nas mutacdes das
reservas € reconhecida nas reservas da Companhia. Quando a participacdo da Companhia
nas perdas de uma coligada ou controlada em conjunto for igual ou superior ao valor
contabil do investimento, incluindo quaisquer outros recebiveis, a Companhia ndo

5
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Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigacbes ou efetuado
pagamentos em nome da coligada ou controlada em conjunto.

Os ganhos néo realizados das operacdes entre a Companhia e suas coligadas e controladas
em conjunto sdo eliminados na proporcdo da participacdo da Companhia. As perdas nao
realizadas também sdo eliminadas, a menos que a operacdo forneca evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das coligadas séo alteradas,
quando necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

Se a participagdo societaria na coligada for reduzida, mas for detida influéncia
significativa, somente uma parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em
outros resultados abrangentes sera reclassificada para o resultado, quando apropriado.

Os ganhos e perdas de diluigdo ocorridos em participacdes em coligadas sdo reconhecidos
na demonstracdo do resultado.

2.2  Normas novas que ainda néo estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o
exercicio de 2016. A adoc¢do antecipada de normas, embora encorajada pelo 1ASB, nao é
permitida no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - Essa nova norma traz os principios que
uma entidade aplicara para determinar a mensuracdo da receita e quando ela € reconhecida.
Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - "Contratos de
Construcao”, 1AS 18 - "Receitas" e correspondentes interpretaces. A administracdo esta
avaliando os impactos de sua adocao.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros” aborda a classificagdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi
publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a
orientacdo no IAS 39, que diz respeito a classificacdo e a mensuracdo de instrumentos
financeiros. As principais alteracbes que o IFRS 9 traz sdo: (i) novos critérios de
classificacdo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros,
hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicio ao modelo atual de perdas
incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adocdo da contabilidade de hedge. A
administracdo esta avaliando os impactos de sua adogao.

IFRS 16 — “Operagdes de Arrendamento Mercantil” — com essa nova norma, O0S
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de
uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,

6
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incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados
contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e
mensuracdo dos arrendamentos nas demonstraces financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2019 e substitui 0 IAS 17 — “Operagdes de Arrendamento Mercantil”
e correspondentes interpretagdes. A administracdo estd avaliando os impactos de sua
adocao.

N&o héa outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao

As Informagdes Trimestrais sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia e de suas controladas, controladas em conjunto, coligadas e fundos exclusivos.

2.4 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracdo das InformacGes Trimestrais foram utilizados julgamentos, estimativas e
premissas contabeis para a contabilizacdo de certos ativos e passivos e outras transagdes, e
0 registro das receitas e despesas dos periodos, envolvendo experiéncia de eventos
passados e previsdo de eventos futuros, além do auxilio de especialistas, quando aplicavel.

As InformagBes Trimestrais incluem, portanto, varias estimativas, tais como, mas ndo se
limitando a, selecdo de vidas Uteis dos bens do imobilizado, provisbes para créditos de
liquidacdo duvidosa, provisoes fiscais, previdenciarias, civeis e trabalhistas e avaliagdo do
valor justo de certos instrumentos financeiros, além de reducdo do valor recuperavel de
ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos com a utilizacdo de julgamentos, estimativas e
premissas contabeis, quando de sua efetiva realizacdo, podem ser divergentes, podendo a
Companhia estar exposta a perdas que podem ser materiais.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua e as revisdes com relagéo a

estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

PAGINA: 26 de 71



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3 Julgamentos criticos na aplicacao das politicas contabeis da entidade

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

3.1  Julgamentos e estimativas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. A seguir apresentamos as principais estimativas desse exercicio:

(@) Estimativas do valor justo

A Companhia adota a mensuracdo a valor justo de seus ativos e passivos financeiros.
Valor justo € mensurado a valor de mercado com base em premissas em que 0S
participantes do mercado possam mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a
coeréncia e a comparabilidade, a hierarquia do valor justo prioriza as premissas utilizadas
na medicdo em trés grandes niveis, como segue:

Nivel 1. Mercado Ativo: Preco Cotado — Um instrumento financeiro é considerado como
cotado em mercado ativo se 0s precos cotados forem pronta e regularmente
disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores, por
corretores, ou por associacdo de mercado, por entidades que tenham como objetivo
divulgar precos por agéncias reguladoras, e se esses precos representarem transacdes de
mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem favorecimento.

Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliacdo - Para um instrumento que nao tenha
mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de
avaliagcdo/aprecamento. Podem ser utilizados critérios como dados do valor justo corrente
de outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, de analise de fluxo de caixa
descontado e modelos de aprecamento de opcgdes. O objetivo da técnica de avaliacdo é
estabelecer qual seria 0 preco da transagdo na data de mensuragdo em uma troca com
isencdo de interesses motivada por consideracdes do negocio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial — Valor justo de investimentos em
titulos patrimoniais que ndo tenham pregos de mercado cotados em mercado ativo e de
derivativos que estejam a eles vinculados.

Os saldos de ativos e passivos financeiros da Companhia mensurados a valor justo estdo
abaixo apresentados:
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Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros:
Aplicacdo financeira- CDB - 7.123 - - 7.149 -
Acles 202.408 - - 202.408 - -
Compromissada - 60.847 - - 80.469 -
Fundo renda fixa - 5.406 - - 5.406 -
Titulos plblicos 75.909 - - 75.909 - -
Letras financeiras 10.404 - - 10.404 - -
indice Ibovespa Futuro 3.678 - - 3.678 - -
Swap 402 - - 402 - -
Propriedades para investimentos - 30.870 - - 30.870 -
292.801 104.246 - 292.801 123.894 -
Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Niwvel 1 Nivel 2 Nivel 3
Passivos financeiros:
Operagdo ETF - BOVALL (68.850) - - (68.850) - -
Swap (116) - - (116) - -
Délar Futuro (839) (839)
Financiamento Imobiliario - - - - (25.889) -
(69.805) - - (69.805) (25.889) -
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Niwel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros:
Aplicacdo financeira- CDB - 34 - - 1.012 -
Acdes 284.710 - - 284.710 - -
Compromissada - 51.771 - - 73.962 -
Fundo renda fixa - 5.232 - - 5.232 -
Titulos plblicos 79.070 - - 79.070 - -
Letras financeiras 10.019 - - 10.019 - -
indice Ibovespa Futuro 687 - - 687 - -
Swap 4.047 - - 4.047 - -
Propriedades para investimentos - 30.870 - - 30.870 -
378.533 87.907 - 378.533 111.076 -
9
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Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Passivos financeiros:
Operagdo ETF - BOVAL1 (57.146) (57.146)
Swap (38) (38)
Dolar Futuro (124) (124)
Financiamento Imobiliario - (20.631)
(57.308) - - (57.308) (20.631) -

(b) Impostos diferidos passivos
A Companhia reconhece passivos diferidos com base nas diferencas entre o valor contabil
apresentado nas Informac6es Trimestrais e a base tributaria dos passivos, utilizando as
aliquotas em vigor.

3.2 Instrumentos Financeiros por categoria

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia sdo:

Controladora

31/03/16 31/12/15
Ativos ao valor Ativos ao valor
justo por meio Empréstimos justo por meio Empréstimos
do resultado e recebiveis Total do resultado e recebiveis Total
Ativos conforme Balanco
Patrimonial:
Titulos e valores mobiliarios 354.974 - 354.974 430.802 - 430.802
Caixas e bancos - 8.986 8.986 - 2.534 2.534
Contas a receber - 1.025 1.025 - 1.945 1.945
Dividendos a receber - 419 419 - 13.046 13.046
Operag0es financeiras - 4.080 4.080 - 4.734 4.734
354.974 14.510 369.484 430.802 22.259 453.061
Consolidado
31/03/16 31/12/15
Ativos ao valor Ativos ao valor
justo por meio Empréstimos justo por meio Empréstimos
do resultado e recebiveis Total do resultado e recebiveis Total
Ativos conforme Balanco
Patrimonial:
Titulos e valores mobiliarios 374.596 - 374.596 452.993 - 452.993
Caixas e bancos - 9.121 9.121 - 3.638 3.638
Contas a receber - 2.295 2.295 - 1.957 1.957
Dividendos a receber - 611 611 - 12.650 12.650
Operagdes financeiras - 4.080 4.080 - 4.734 4.734
374.596 16.107 390.703 452.993 22.979 475.972
10
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4 Apresentacdo de informacdes por segmento operacional

A administracdo da Companhia analisou e concluiu que, para fins de divulgagdes nessas
informagdes contabeis intermediérias, possui somente um segmento operacional que é
participacao em outras empresas.

As receitas operacionais da Companhia sdo, majoritariamente, de equivaléncia
patrimonial, portanto, a Administracdo entende que ndo ha informacao por segmento a ser
apresentada.

O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocacdo de recursos e
pela avaliacdo de desempenho do segmento operacional, é a Diretoria-Executiva, também
responsavel pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia.

5 Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia, seguindo suas politicas de aplicacdes de recursos, tem mantido suas
aplicacGes financeiras em investimentos de baixo risco, mantidos em instituicGes
financeiras nas quais a Administracdo entende que sejam de primeira linha. A
Administracdo tem considerado esses ativos financeiros como equivalentes de caixa
devido a sua liquidez imediata.

Controladora Consolidado
31 de 31de 31de 31 de
marcgo dezembro marc¢o dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Caixa e bancos 1.863 2.500 1972 2.660
Aplicagdes financeiras 7.123 34 7.149 978
8.986 2.534 9.121 3.638

As aplicacOes financeiras sdo representadas, substancialmente, por recursos aplicados em
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs e debéntures emitidas por essas institui¢coes,
com liquidez imediata por meio do compromisso de recompra assumido formalmente por
essas institui¢des, vinculados a percentual do Certificado de Deposito Interbancario - CDI
cujos vencimentos terdo inicio em agosto de 2016 e encerrardo em marco de 2018.

11
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6 Titulos e valores mobiliarios - Controladora e consolidado
Controladora Consolidado
31 de 31 de 31 de 31 de
marco dezembro marco dezembro
Vencimento de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
De agosto de 2016

Debéntures (a) anovembro de 2018 60.847 51.771 80.469 73.962

Total de Debéntures
Fundo renda fixa 5.406 5.232 5.406 5.232
Titulos puablicos (b) 75.909 79.070 75.909 79.070
Fundo de agdes (c) 3.343 100 3.343 100
Aplicacdo emagcdes (d) 199.065 284.610 199.065 284.610
Aplicagdo emLF 10.404 10.019 10.404 10.019
Circulante 354.974 430.802 374.596 452,993
Nao Circulante - - - -
Total de titulos e valores mobiliarios 354.974 430.802 374.596 452,993

(@) As debéntures (operagdes compromissadas) sdo avaliadas a valor justo e foram emitidas
por instituicbes financeiras, e possuem compromisso de recompra com prazo pré-
determinado, vinculados ao percentual do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.
Apesar de apresentarem liquidez imediata, ndo se enquadram nas condicBGes para serem
consideradas como equivalente de caixa.

(b) Aplicacdo em renda fixa, composta por titulos publicos federais LFT, LTN e NTN, e
encontram-se ajustadas aos seus valores justos.

(c) Em dezembro de 2015, a Companhia aderiu ao fundo Charles River Fundo de
Investimento em Ac0es, sob a forma de condominio aberto, através da aquisicdo de R$
100 em quotas. Em janeiro de 2016 foram adquiridas mais R$ 2.900 em novas quotas. As
quotas do fundo encontram-se ajustadas aos seus valores justos.

(d) Em 13 de dezembro de 2010, a Companhia constituiu o fundo de investimento exclusivo,
denominado Oslo Fundo de Investimento em Quotas de Fundo de Investimento
Multimercado ("Fundo Oslo"), destinado a um unico investidor qualificado, nos termos do
artigo 109 da Instru¢cdo CVM n° 409/04.

O Fundo Oslo foi constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragéo
de 20 anos, contados da data de integralizacéo de cotas, investindo predominantemente em

12
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renda variavel através do Fundo de Investimento em Participacbes Petra (“FIP Petra”)
(vide valores na nota explicativa 14).

Em dezembro de 2014 o Fundo Oslo foi cindido e teve sua carteira de acgdes transferida
para o fundo constituido Bergen Fundo de Investimento Multimercado Credito Privado
Investimento no Exterior, mantendo seus investimentos em participacdes através do FIP
Petra.

Em janeiro de 2015 o Fundo Oslo extinguiu o Fundo FIP Petra e passou a ser denominado
Oslo Fundo de Investimento em Participacdes (“FIP Oslo”). A carteira do FIP Oslo é

composta pelo investimento na Monteiro Aranha Participacdo Imobiliaria S.A., conforme
informado na nota explicativa 14.

Com essas mudancas, a estrutura dos Fundos exclusivos passou a ser a seguinte:

FUNDOS DE INVESTIMENTOS EXCLUSIVOS

SEGMENTO OSLO BUCARESTE IlI BERGEN
Gestéo BANCO MODAL BANCO CREDIT SUISSE BANCO SAFRA
Administracéo BANCO MODAL BANCO CREDIT SUISSE BANCO MODAL
Custodia BANCO BRADESCO INTRAG ITAU BANCO BRADESCO

O detalhamento das carteiras em a¢des dos fundos exclusivos se d& como segue:

13
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BERGEN
Controladora e Consolidado
31l de 31 de
mar¢o dezembro
Acbes de 2016 de 2015
Apple 11.586 19.827
Amgen 2.548 4.368
Amazon 4.175 7.165
Goldmansachs 4173 6.946
Google 18.495 18.495
Intel 11.963 19.665
Johnson 10.446 19.718
JP Morgan 12.073 19.455
3M 7.846 11.904
Home Depot 12.018 19.847
MasterCard 4.160 6.833
Microsoft 7.318 12.229
Pfizer 4191 7.324
Time Warner 11.986 19.758
VisaIn 4.138 7.047
Wells Fargo 10.506 17.098
Merck 4.201 7.078
Walt Disney 11.977 19.774
Total Bergen 153.800 244531
14
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BUCARESTEIII
Controladora e Consolidado
31de 31de
marcgo dezembro
Ac0es de 2016 de 2015
Telefonica Brasil 7.781 4.891
Ambev 5.344 4.035
Cetip 4.832 3.587
Itau Unibanco 4.314 2.889
Alupar 4.044 3.825
Transmissora Alianca 3.293 2.842
Apple 3.219 3.690
Copa Holdings 2.880 3.596
Colgate Palmolive 2.844 3.178
CBOE Holdings 1.949 2.296
Truthworks International 1.670 1.632
Accenture PLC 1.055 1.140
MasterCard 1.047 1271
Visa 993 1.207
Total Bucareste Il 45.265 40.079
Total das carteiras de a¢des 199.065 284.610
7 Dividendos a receber
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
margo dezembro margo dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ultrapar Participacdes S.A. - 12.628 - 12.628
M.A. Investimentos Imobiliarios S.A. 144 144 - -
Magisa Cestédo de Investimentos Imobiliarios Ltda. 273 273 - -
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. 2 1 2 1
Mapisa | S.A. - - 588 -
Carapa Empreendimento Imobiliario S.A. - - 21 21
419 13.046 611 12.650
15
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8 Crédito com operac0es financeiras

A Companhia utiliza estratégias com derivativos como parte de sua politica de
investimentos tanto para fins de hedge, quanto de posi¢des direcionais e alavancagem.

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Créditos c/ Operagdes
indice Ibovespa Futuro 3.678 687 3.678 687
Swap 402 4.047 402 4.047
4.080 4.734 4.080 4.734
Controladora Consolidado
31de 31 de 31de 31 de
mar¢o dezembro mar¢o dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Obrigacdes ¢/ Operacdes
Dolar Futuro (839) (124) (839) (124)
Swap (116) (38) (116) (38)
BOVA11l (68.850) (57.146) (68.850) (57.146)
(69.805) (57.308) (69.805) (57.308)

Em 31 de marco de 2016 a Monteiro Aranha S.A. possuia 0s seguintes creditos e débitos
referentes aos Swaps:

31de 31de
marco dezembro
de 2016 de 2015

Swap
Posicdo ativa 402 4.047
Posicdo passiva (116) (38)

16
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Os resultados e ajustes a mercado dos Swaps ao longo do exercicio findo em 31 de marco
de 2016 sao os seguintes:

31de 31de
margo dezembro
de 2016 de 2015
Swap
Ganhos comderivativos / ajuste a mercado 11.470 9.690
Perdas comderivativos / ajuste a mercado (15.193) (5.681)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (3.723) 4.009

Os contratos correspondentes as posicdes de Swap sdo registrados em contas de
compensacao, e os diferenciais a pagar e a receber sdo valorizados a mercado e registrados
em contas patrimoniais, com contrapartida em "Resultado financeiro” (nota explicativa

22.ii).
9 Contas a receber
Controladora Consolidado
31 de 31de 31de 31de
mar¢o dezembro marc¢o dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Circulante
"Royalties" partes relacionadas 656 675 656 675
Aluguéis 288 280 288 280
Adiantamentos a receber 52 28 52 28
Qutros 29 962 1.299 974
1.025 1.945 2.295 1.957

Em 31 de margo de 2016, a Companhia, suas controladas e controladas em conjunto ndo
apresentavam valores a receber passiveis de provisionamento.
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Versdo: 1

Partes relacionadas

Saldos e transagdes com partes relacionadas

ATIVO

Controladora

Klabin S.A. (*)

Ultrapar Participacdes S.A.

Masa Corretagem de Seguros Ltda

Telecel Participagdes Ltda.

Timbutuva Empreendimentos Ltda.

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A.
M.A.Investimentos Imobiliarios S.A.

Vista Golf Empreendimentos Imobiliérios S.A.

Magisa — Gestdo de Investimentos Imobilidrios Ltda.

Total

Consolidado

Klabin S.A. (*)

Ultrapar Participacdes S.A.

Mapisa | S.A.

Telecel Participagdes Ltda.

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A.
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A.
Carapa Empreendimento Imobiliario S.A.
Mapisa Il Empreendimento Imobiliario S.A.

Total

(*) Receitas referentes ao licenciamento de uso de marca -

explicativa 19).

Ativo circulante Ativo ndo circulante Resultado
31de 3lde 31ce 31ce 31de 3lde
marco  dezembro marco  dezembro marco marco
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
656 675 - 1.794 1.610
- 12.628 - - - -
- 50 - -
- 1 1 -
- 111 - -
- - 30 30 -
144 144 - - -
2 1 - -
273 273 - -
1.075 13.721 192 31 1.794 1.610
31de 31lde 31de 31de 31de 31de
marco  dezembro marco  dezembro marco marco
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
656 675 1.794 1.610
- 12.628 - -
588 - - -
- - 1 1
- - 30 30
2 1 - -
21 21 - -
- - 401 401
1.267 13.325 432 432 1.794 1.610

“royalties” (vide nota

Para os saldos de partes relacionadas ndo ha provisao para perdas nos periodos reportados.

As operacgdes de mutuo com partes relacionadas ndo tém prazos definidos para liquidagado
e ndo estdo sujeitas a encargos financeiros.

Né&o existem garantias dadas ou recebidas entre as partes.
18
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PASSIVO Passiwo circulante Passivo ndo circulante Resultado
31de 31de 31de 31lde 31lde 31de
margo dezembro mar¢o  dezembro margo margo

de 2016 Oe 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

Controladora

Telecel Participagdes Ltda. - - 31 31 - -

Total - 31 31 - -

Consolidado

Telecel Participagdes Ltda. - 31 31 -
- 31 31 -

Total

(b)  Remuneracéo do pessoal chave da administragao

A remuneracdo da Administracdo deve ser fixada pelos acionistas em Assembleia Geral
Ordinaria - AGO, de acordo com a legislacdo societaria brasileira e o estatuto social da

Companhia.

O quadro a seguir demonstra a remuneracdo do Conselho de Administracdo e da Diretoria
nos exercicios reportados:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
mar¢o mar¢o mar¢o mar¢o
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Conselho de Administracdo e Diretoria 1.758 1.821 2.217 2.199

A remuneracdo da Administracdo contempla os honorarios e as contribuicdes feitas pela
Companhia no plano de previdéncia privada dos diretores e membros do Conselho de

Administracdo.

A Companhia nédo possui remuneracdo variavel ou sob a forma de pagamento baseado em
acoes.
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estoque de imoveis a comercializar (Consolidado)

Em 31 de marco de 2016, o saldo é composto pelos custos historicos dos terrenos
adquiridos da investida Timbutuva para futuras incorporaces e 0 projeto e custos de
constru¢do do empreendimento “Torre 1° de Mar¢o™ de propriedade integral da Investida
Novo Rio Empreendimento Imobiliério S.A. atraves do Fundo Oslo.

Versdo: 1

31de 31de
marcgo dezembro
de 2016 de 2015
Timbutuva Empreendimento Imobiliario Ltda.
Terreno - Campo Largo - Parana 10.930 10.930
Nowo Rio Empreendimento Imobiliario S.A.
Projetos e servigos de terceiros 14931 13.837
Terreno 6.920 6.920
Obras em andamento 41111 34.682
Encargos monetarios 2.176 2.288
Agio 2.467 2.467
67.605 60.194
Total 78.535 71.124

A Torre 1 de Marc¢o tem sua conclusdo estimada para 31 de Maio de 2017, de acordo com
0 cronograma de obras em construcdo, fornecido por sua construtora Hochtief do Brasil
S/A.

A Novo Rio Empreendimento Imobiliario S.A. investira aproximadamente R$ 80 milhdes,
até a sua concluséo, sendo R$ 45 milhdes em recursos proprios e R$ 35 milhGes através de
saldo a liberar de financiamento a produgdo contratado para esse fim junto ao Banco
Bradesco S.A.. A amortizagdo do financiamento se dard ap6s a conclusdo do
empreendimento, em até cinco anos. A Novo Rio Empreendimento Imobiliario S.A esta
ultimando as etapas necessarias ao registro do Memorial de Incorporacdo do
Empreendimento e do requerimento de averbagéo de Patrimonio de Afetacdo.
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12 Impostos a recuperar

Na controladora e consolidado, esta conta é representada principalmente por imposto de
renda sobre aplicacdes financeiras, como segue:

Controladora Consolidado

31 de 31de 31 de 31de

margo  dezembro margo  dezembro

de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

IRRF 2.449 6.092 2.940 6.300
PIS 15 1 15 3
COFINS 87 3 89 10
CSLL 784 1.399 795 1.407
Total 3.335 7.495 3.839 7.720

A Companhia, com base em analises e projecdo orcamentaria, aprovada pela
Administracdo, ndo preveé riscos relevantes de ndo realizacdo desses créditos tributarios.
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Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

Versdo: 1

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicéo social

A reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas nhominais é como

segue:

Controladora Consolidado
31de 31lde 31de 31de
mar¢o dezembro mar¢o dezembro

de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicao social 19.446 123.861 19.925 125.151
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuigéo social 0,34 0,34 0,34 0,34
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da legislagao (6.612) (42.113) (6.775) (42.551)
Ajustes fiscais para obten¢do da aliquota efetiva:
Adigoes:
Efeitos de equivaléncia patrimonial em investidas - (5.870) - (5.726)
Realizacdo de desagio por alienagéo de investimento - (490) - (490)
Provisdo para perda de investimento (101) - (101) -
Reversdes Outras Provisdes 596 - 596 -
Outras Adicoes (1.372) (706) (1.371) (706)
ExclusGes:
Efeitos de equivaléncia patrimonial em investidas 31.489 - 31.863 -
Juros sobre capital proprio deliberados no periodo 20.400 20.400
Variacdo de percentual de investidas (42) 1212 (42) 1212
Valor justo — Fundos de Investimentos (12.250) 31.158 (12.250) 31.158
Valor justo — Renda Variavel (9.236) 540 (9.236) 540
Outras exclusdes - - -
Compensagao de prejuizos - - -
Imposto de renda e CSLL correntes - - (148) (797)
Imposto de renda e CSLL diferidos (reducéo de passivo) 12.856 (27.833) 12.868 (27.760)
Imposto de Renda e CSLL no resultado 12.856 (27.833) 12.720 (28.557)

A Companhia, por ser uma holding e seu resultado ser composto, principalmente, por
equivaléncia patrimonial, ndo gerou IR e CSLL, como também néo constituiu IR diferido

ativo.

Os prejuizos fiscais ndo reconhecidos totalizam R$ 36.717 em 31 de marco de 2016 (R$

29.441 em dezembro de 2015).
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Natureza dos impostos diferidos passivos

Em 2015, a Monteiro Aranha reconheceu um passivo diferido de PIS e COFINS, de
acordo com alteracdo legal ocorrida através do Decreto n° 8.426 de 01/04/2015, que
estabeleceu a incidéncia destas contribuicGes sobre receitas financeiras, nas aliquotas de
0,65% e 4,00%, respectivamente.

Os tributos diferidos passivos serdo realizados substancialmente no momento em que
ocorrer a liquidacao dos seus ativos correspondentes como também pelo resgate das cotas
dos Fundos exclusivos.

Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a composigéo dos tributos diferidos
passivos sao oriundos da natureza dos seguintes ajustes:

Controladorae Consolidado

31de 31de

marco dezembro

Descricdo de 2016 de 2015
Ganho de capital na venda de investidas através do Fundo Oslo 145.379 145.379
Juros sobre capital préprio recebido pelo Fundo Exclusivo 3.135 3.135
Ganho nas aplicag6es financeiras nos Fundos exclusivos 60.072 96.445
Ganho em operagdes financeiras 0 1.677
Ganho na aplicacdo em renda variavel 343 0
Base total de PIS/COFINS diferido 208.929 246.636
Ganho na variacéo de Propriedades para investimento 26.214 26.214
Ganho na variagdo do Imobilizado 18.376 18.480
Base total de IRPJ/CSLL diferido 253.519 291.330
Total do IRPJ/CSLL diferido (Aliquota 34%0) 86.196 99.052
Total do PIS/COFINS diferido (Aliquota 4,65%0) 9.715 11.468
Total do tributo diferido passivo 95.911 110.520
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Versdo: 1

14
()

Investimentos em Controladas e Coligadas

Movimentacao - Controladora

Saldo em
31.12.2015

Dividendos / Resultado

Baixas ICP Abrangente

Perc%

Descrigdo

Adi¢des

Ajuste de
Avaliagdo
Patrimonial

Subtotal

Equivaléncia
Patrimonial

Variagdo %
Participagdo

Saldo em
31.03.2016

Controladas

Masa Corretagem de Seguros Ltda 99,99 15 15 (15)

M.A. Investimentos Imobiliarios S.A. 75,00 9 9 )

Monteiro Aranha Participagdes Imobiligrias S.A. ' 100,00 88.952 88.952 (1.018) 87.934
MAGISA - Gestdo de Investimentos Imobilidrios Ltda 80,00 8 8 (8)

Timbutuva Empreendimentos Ltda 99,99 10.962 10.962 (94) 10.868
Masa Mineragdo Ltda 99,99 20 20 - 20
Masa Administradora de Recursos Financeiros Ltda 89,90 90 90 90
Charles River Adm. de Recursos Financeiros Ltda * 90,00 90 90 - 90
Total de Controladas 100.146 - - - - - 100.146 (1.144) 99.002
Controladas em Conjunto e Coligadas

Klabin S.A. 2 7,44 401.118 (10.262) (1.114) 623 390.365 77.272 - 467.637
Ultrapar Participagdes S.A. 2 4,55 361.796 (7.156) (5.074) 565 350.131 17.536 (124) 367.543
Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A. 40,00

Vista Golf Empreendimentos Imobilidrios S.A. 10,00

Telecel Participagdes Ltda 33,33 28 - - 28 - 28
Total de Controladas em Conjunto e Coligadas 762.942 - - (17.418) (6.188) 1.188 740.524 94.808 (124) 835.208
Total de Participagdes Societdrias 863.088 - - (17.418) (6.188) 1.188 840.670 93.664 (124) 934.210

(1) Sociedade investida através do fundo exclusivo Fundo de Investimento em Participacdes Oslo

(2) A Administracéo julgou exercer influéncia significativa em entidades nas quais detém menos de 20% do capital votante por influenciar as

politicas operacionais e financeiras de tais entidades.

Saldo em
31.12.2014

Dividendos / Resultado

Bai
aixas Jcp Abrangente

Perc% Adicoes

Descricdo

Ajuste de
Avaliagao

Subtotal

Equivaléncia
Patrimonial

Variagdo %
Participagdo

Saldo em
31.03.2015

Controladas

Patrimonial

Masa Corretagem de Seguros Ltda 99,99 26 - - - - - 26 (26)

M.A. Investimentos Imobiliarios S.A. 75,00 66 - - - - - 66 (1) - 65
Monteiro Aranha Participagdes Imobiligrias S.A. " 100,00 82.966 N - 82.966 2.655 85.621
MAGISA - Gestdo de Investimentos Imobilidrios Ltda 80,00 265 - - - - - 265 (1) - 264
Timbutuva Empreendimentos Ltda 99,99 10.968 - - 10.968 (91) 10.877
Total de Controladas 94.291 - - - - - 94.291 2.536 96.827
Controladas em Conjunto e Coligadas

Klabin S.A. 2 7,53 534.708 (3.353) (7.934) 860 524.281 (38.924) (533) 484.824
Ultrapar Participagdes S.A. 2 4,52 348.954 (2.290) (8.589) 2931 341.006 17.388 (3.450) 354.944
Realengo SPE Empreendimento Imobilidrio S.A. 40,00

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. 10,00 - - - - - - -

Telecel Participacdes Ltda 33,33 28 - - - 28 - - 28
Total de Controladas em Conjunto e Coligadas 883.690 (5.643) (16.523) 3.791 - 865.315 (21.536) (3.983) 839.796
Total de Participagdes Societdrias 977.981 (5.643) (16.523) 3.791 - 959.606 (19.000) (3.983) 936.623
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(b)  Movimentacéo - Consolidado

Saldo em Adics e Dividendos / Resultado ﬁjuslt_e fe S
31.12.2015 e s icp Abrangente wvaliagio ubtota
Patrimonial

Equivaléncia Variagdo % Saldo em
Patrimonial Participacdo 31.03.2016

Descrigdo

Controladas em Conjunto e Coligadas

Klabin S.A. 2 7,44 401.118 - - (10.262) (1.114) 623 390.365 77.272 - 467.637
Ultrapar Participagbes S.A. 2 4,55 361.796 - - (7.156) (5.074) 565 350.131 17.536 (124) 367.543
Realengo SPE Empreendimento Imobilidrio S.A. 40,00

Vista Golf Empreendimentos Imobilidrios S.A. 10,00

Telecel Participagdes Ltda 33,33 28 - - - - - 28 - - 28
Carapa Empreendimento Imobiliario SPE S.A. 40,00 15.615 15.615 1312 16.927
MAPISA T S.A. 50,00 16.681 (588) 16.093 (2.407) 13.686
MAPISA || Empreendimento Imobiliario S.A. 52,94 37 37 1 38
Total de Controladas em Conjunto e Coligadas 795.275 - - (18.006) (6.188) 1.188 772.269 93.714 (124) 865.859

Ajuste d
SLLOEL Adigdes Baixas Diitendes [edlEr AJ::Ii: 5: Subtotal
31.12.2014 & icp Abrangente P
Patrimonial

Equivaléncia Variagdo % Saldo em
Patrimonial Participagdo 31.03.2015

Descricdo

Controladas em Conjunto e Coligadas
Klabin S.A. 2 7,53 534.708 - (3.353) (7.934) 860 - 524.281 (38.924) (533) 484.824

Ultrapar Participagdes S.A. 2 4,52 348.954 - (2.290) (8.589) 2931 341.006 17.388 (3.450) 354.944
Realengo SPE Empreendimento Imobilidrio S.A. 40,00

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A. 10,00

Telecel Participagdes Ltda 33,33 28 - - - - 28 - - 28
Carapa Empreendimento Imobilidrio SPE S.A. 40,00 15.982 - - - - - 15.982 125 16.107
MAPISA T S.A. 50,00 14.800 - - - - - 14.800 2.796 17.596
MAPISA || Empreendimento Imobiliario S.A. 52,94 - 27 - - - 27 (4) - 23
Total de Controladas em Conjunto e Coligadas 914.472 27 (5.643) (16.523) 3.791 - 896.124 (18.619) (3.983) 873.522

(© Destaque das transacfes ocorridas no periodo
Q) Alienacdo de Acbes
Transac6es ocorridas em 2015:

Em marco de 2015, a Monteiro Aranha S.A. alienou 449.600 Units da Klabin S.A. pelo
valor de R$ 7.858, alterando sua participacdo para 7,53%, e alienou 167.500 acgdes
ordinarias da Ultrapar Participacbes S.A. pelo valor de R$ 9.963, alterando sua
participacao para 4,53%.

Tais recursos foram direcionados para o caixa da Companhia e operagdes financeiras.
(i) Novas participacdes societarias

Durante o primeiro trimestre de 2015, a Companhia constituiu uma nova empresas, e
adquiriu participagcdo em outra, sendo todas consideradas investimentos em controladas.

Em 20 de margco de 2015 a Companhia constituiu nova empresa denominada Masa
Administradora de Recursos Financeiros Ltda, com a subscricdo 89.900 quotas,
representando 90% do capital da investida, no valor de R$ 90 mil, ainda néo
integralizados.
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Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladas

Participagédo no

capital social (%)

Masa Corretagemde Seguros Ltda **

Monteiro Aranha Participagdes Imobilidrias S.A. *
Timbutuva Empreendimentos Ltda

M.A. Investimentos Imobiliarios S.A.**

MAGISA - Gestdo de Investimentos Imobiliarios Ltda **
Novo Rio Empreendimento Imobiliario S.A. *

Masa Administradora de Recursos Financeiros Ltda

Masa Mineragdo Ltda
Charles River Adm. de Recursos Financeiros Ltda

Fundos Exclusivos consolidados na controladora

Oslo Fundo de Investimento em Participacdes
Bucareste Il Fundo de Investimentos em Acdes
Bergen Fundo de Investimentos Multimercado Crédito
Privado Investimento no exterior

31de 31 de

marc¢o dezembro

Participacdo de 2016 de 2015
Direta 99,99 99,99
Indireta 100,00 100,00
Direta 99,99 99,99
Direta 75,00 75,00
Direta 80,00 80,00
Indireta 100,00 100,00
Direta 89,90 89,90
Direta 99,99 99,99
Direta 90,00 90,00
Direta 100,00 100,00
Direta 100,00 100,00
Direta 100,00 100,00

(*) Investimentos avaliados com data base de 31 de janeiro de 2016 para o 1° trimestre de 2016 e 31 de

outubro de 2015 para o exercicio de 2015.

(**) Investida com passivo a descoberto, refletido no passivo néo circulante da Companhia.
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Participacdes Masa Corretagem Monteiro Aranha Timbutuva
em controladas de Seguros Ltda Participacdes Imobiliarias S.A. Empreendimentos Ltda

31de 31de 31de 31lde 31de 31de
Balanco mar¢o dezembro janeiro outubro marco dezembro
Patrimonial de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativo
Circulante 40 29 15.911 17.445 33 5
Né&o circulante - - 72.330 71.981 10.969 10.970
Total do Ativo 40 29 88.241 89.426 11.002 10.975
Passivo
Circulante 9 14 307 474 23 13
Né&o circulante 50 - - - 111 -
Total do Passivo 59 14 307 474 134 13
Patriménio
Liquido (19) 15 87.934 88.952 10.868 10.962
31de 31de 31de 31lde 31de 31de
Demonstragdo marco marco janeiro janeiro margo marco
do resultado de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Resultado
do periodo (34) (28) (1.018) 4.437 (94) (91)
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Participacdes M.A. Investimentos Nowo Rio Empreendimento MAGISA - Gestdo de
em controladas Imobiliarios S.A. Imobiliario S.A. Investimentos Imobiliarios Ltda

31de 31de 31de 31de 31de 31de
Balanco marco dezembro janeiro outubro margo dezembro
Patrimonial de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativo
Circulante 291 292 5.142 4.976 335 872
Nao circulante - 2 65.138 57.727 - -
Total do Ativo 291 294 70.280 62.703 335 872
Passivo
Circulante 468 282 1.563 1.273 702 862
N&o circulante - - 34.939 27.681 - -
Total do Passivo 468 282 36.502 28.954 702 862
Patrimdnio
Liquido (177) 12 33.778 33.749 (367) 10
31de 31de 31de 31de 31de 31de
Demonstracgéo marco marco janeiro janeiro margo marco
do resultado de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Resultado
do periodo (189) ()] 29 (108) (377) (3)
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Participacdes Masa Mineragéo Charles River
em controladas

31de 31de 31de 31de
Balanco marco dezembro marco dezembro
Patrimonial de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativo
Circulante 20 20 641 397
Néo circulante - - 8 8
Total do Ativo 20 20 649 405
Passivo
Circulante - - 71 67
Néo circulante - - - -
Total do Passivo - - 71 67
Patriménio
Liquido 20 20 578 338
31de 31de 31de 31de
Demonstragdo margo marc¢o marc¢o marco
do resultado de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Resultado
do periodo - - 435 -

As informag0es sobre as controladas séo:
Masa Corretagem de Seguros S/C Ltda.

Sociedade constituida em 06 de novembro de 1975, cujo objeto social é a corretagem e a
administracao de seguros.

Monteiro Aranha Participages Imobiliarias S.A.

Sociedade constituida em 31 de margo de 2008, sob a denominagéo social de Monteiro
Aranha Gestdo de Investimentos Imobiliarios S.A., cujo objeto social era a prestagdo de
servigos de assessoria, consultoria e administracdo e, através da Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada em 03 de fevereiro de 2014, foi transformada em sociedade
limitada e seu objeto social foi alterado para desenvolvimento e incorporacdo de
empreendimentos imobiliarios em todos os segmentos econémicos, podendo participar do
capital social de outras sociedades para realizar investimentos no mercado imobiliario.
Posteriormente, através da alteracdo do contrato social, realizada em 13 de agosto de 2014,
foi transformada novamente em sociedade andnima
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Timbutuva Empreendimentos Ltda.

Sociedade constituida em 17 de dezembro de 2001, cujo objeto social é a participacdo em
empreendimentos imobiliarios e a participagdo em outras sociedades.

Em 2015, foi celebrada uma parceria com a Alphaville Urbanismo S.A. para o
desenvolvimento de empreendimento imobiliario na Fazenda Timbutuva, localizada no
Municipio de Campo Largo - PR, de propriedade dessa sociedade. O projeto relacionado a
parceria se encontra em fase preliminar e dependera de estudos e providéncias a serem
realizados, como a obtencdo das licencas costumeiras, estimando-se, assim, que a sua
conclusdo somente possa vir a ocorrer a médio prazo.

M. A. Investimentos Imobiliarios S.A.

Sociedade constituida em 16 de dezembro de 2013, cujo objeto social é a participacdo em
empresas, como sécia ou acionista, do setor imobiliario.

Magisa - Gestao de Investimentos Imobiliarios Ltda.

Sociedade criada em 06 de janeiro de 2014, cujo objeto social é a prestacao de servicos de
assessoria, consultoria e administracdo de empreendimentos imobiliarios.

Novo Rio Empreendimento Imobiliario S.A.

Sociedade constituida em 30 de junho de 2010, cujo objeto social € promover, mediante
incorporagdo, construcdo, realizacdo, e locacdo para viabilizar eventual venda de
empreendimento imobiliario comercial situado no Centro da Cidade do Rio de Janeiro.

Masa Administradora de Recursos Financeiros Ltda.

Sociedade constituida em 20 de marco de 2015, cujo objeto social é (i) a prestacdo de
servigos de gestdo e administracé@o de carteiras de titulos e valores mobiliarios de terceiros,
nos termos da regulamentacdo da comissdo de Valores Mobilidrios — CVM; (ii) a
participacdo, direta ou indireta, no capital social de outras sociedades, no Brasil e no
exterior; e (iii) a realizacdo de quaisquer outras atividades necessarias ou relacionadas com
a administracdo de carteira de valores mobiliarios.

O capital social da investida ainda ndo foi integralizado e esta refletido no passivo nao
circulante da Controladora, que devera integraliza-lo em até 2 anos.
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Masa Mineracédo Ltda.

Sociedade constituida em 28 de abril de 2015, cujo objeto social € empreender pesquisa e
lavra de substancias minerais e a comercializagdo de minérios em geral e seus derivados.

Charles River Adm. de Recursos Financeiros Ltda.

Empresa constituida em 15 de janeiro de 2013, cujo objeto social é a prestacdo de servigos
de gestdo de carteiras de Titulos e Valores Mobilidrios de terceiros, nos termos da
Regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, e a participacao, direta ou
indireta, no capital social de outras sociedades. A Companhia adquiriu 90% do Capital
Social da Sociedade em 01 de outubro de 2015.

Controladas em conjunto

Participagdo no
capital social (%)

31de 31de

marc¢o dezembro

Participacdo de 2016 de 2015

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A.** Direta 40,00 40,00
MAPISAISA. * Indireta 50,00 50,00
Carapa Empreendimento Imobiliario SPE S.A. * Indireta 40,00 40,00
Telecel Participagdes Ltda Direta 3333 33,33
MAPISA Il Empreendimento Imobiliario S.A. * Indireta 52,94 52,94

(*) Investimentos avaliados com data base de 31 de janeiro de 2016 para o 1° trimestre de 2016 e 31 de
outubro de 2015 para o exercicio de 2015.

(**) Investida com passivo a descoberto, refletido no passivo ndo circulante da Companhia.
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Participactes Realengo SPE Carapa MAPISA I
nas controladas Empreendimento Telecel Empreendimento Empreendimento
em conjunto Imobiliario S.A. MAPISAIS.A. Participagdes Ltda Imobiliario SPES.A. Imobiliario S.A.
31de 31lde 31de 31lde 31de 31de 31de 31lde 31lde 31lde
Balanco margo dezembro janeiro outubro margco  dezembro janeiro outubro janeiro outubro
Patrimonial de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativo
Circulante 2 2 4316 3523 - - 31694 31.951 239 233
Néo circulante 4 - 24.470 27.880 86 86 16.185 14.830 587 574
Total do Ativo 6 2 28.786 31.403 86 86 47.879 46.781 826 807
Passivo
Circulante 284 254 1.198 8 - - 2.684 6.405 - -
Néo circulante - 217 - 1 1 1.435 1.339 750 737
Total do Passivo 284 254 1.415 8 1 1 4.119 7.744 750 737
Patriménio
Liquido (278) (252) 27371 31.395 85 85 43.760 39.037 76 70
3lde 31de 3lde 3lde 3lde 3lde 3lde 3lde 3lde 3lce
Demonstracéo margo marco janeiro janeiro marco margo janeiro janeiro janeiro janeiro
do resultado de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Resultado
do periodo (26) 10 (2.847) 6.872 3.337 1.043 6 (5

As informac0es sobre as controladas em conjunto séo:

Realengo SPE Empreendimento Imobiliario S.A.

Sociedade constituida em 31 de margo de 2008, cujo objeto social é promover, mediante
incorporacdo, construcdo, realizacdo e venda, empreendimento imobiliario residencial, de
imovel situado no bairro de Realengo, Cidade e Estado do Rio de Janeiro. A sociedade
estd com o patriménio liquido negativo, reconhecido como provisdo para perda em

investimentos nas demonstracfes da Monteiro Aranha.

Mapisa | S.A.

Sociedade constituida em 01 de junho de 2009, cujo objeto social € a incorporacdo de
empreendimentos imobiliarios no segmento econdmico de média e baixa renda, destinados
a venda, loteamento, compra e venda de imoveis, gestdo imobiliaria e cobrancas, podendo
participar do capital social de outras sociedades na qualidade de sdcia quotista ou
acionista, bem como realizar investimentos em empreendimentos imobiliarios.
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Telecel Participagtes Ltda.

Sociedade constituida em 23 de abril de 1992 cujo objeto social é a participacdo em
sociedade ou sociedades que tenham por objeto a implantacdo, prestacdo e operacdo de
servigos de telecomunicacdes sem fio.

Carapa Empreendimentos Imobiliarios SPE S.A.

Sociedade constituida em 04 de novembro de 2009, tendo por objeto social o
planejamento, a promocao, o desenvolvimento sob o regime de incorporacdo imobiliaria,
venda e entrega de unidades habitacionais, de um empreendimento imobiliario na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, bem como o recebimento integral de todas as parcelas
decorrentes da alienagdo de unidades habitacionais deste empreendimento.

MAPISA 11 Empreendimento Imobilidrio S.A.
Sociedade constituida em 21 de janeiro de 2015, tendo por objeto social a) o

desenvolvimento e incorporacdo de empreendimentos imobiliarios em todos os segmentos
econdmicos destinados a venda, b) loteamento e ¢) compra e venda de imdveis.

Coligadas
Participagdo no
capital social (%)
31 de 31de
marco  dezembro
Participacao de 2016 de 2015
Ultrapar S.A. Direta 4,55 4,55
Klabin S.A.* Direta 744 7,45
Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A.** Direta 10,00 10,00

(*) Percentual considera agGes em tesouraria e debéntures conversiveis em agdes.

(**) Investida com passivo a descoberto, refletido no passivo ndo circulante da Companhia.
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Vista Golf
Participacdes Empreendimentos
em coligadas Ultrapar S.A. Klabin S.A. Imobiliarios S.A.
31de 31de 31 de 31de 31 de 31de

Balanco marc¢o dezembro marc¢o dezembro marc¢o dezembro
Patrimonial de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativo

Circulante 144.638 501.055 8.286.393 7.954.865 97 103

N&o circulante 8.896.265 8.692.387 18.359.596 17.496.387 16 11
Total do Ativo 9.040.903 9.193.442 26.645.989 25.451.252 113 114
Passivo

Circulante 23.355 332.388 3.382.165 3.108.846 112 112

N&o circulante 943.489 916.013 16.982.316 16.990.066 - -
Total do Passivo 966.844 1.248.401 20.364.481 20.098.912 112 112
Patrimdnio
Liquido 8.074.059 7.945.041 6.281.508 5.352.340 1 2

31de 31de 31 de 31de 31 de 31de

Demonstracéo marco marco mar¢o mar¢o mar¢o marco
do resultado de 2016 de 2015 de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Resultado
do periodo 385.218 386.612 1.073.512 (728.566) D) (8)

As informag0es sobre as Coligadas séo:
Ultrapar Participagdes S.A.

Sociedade constituida em 20 de dezembro de 1953, tendo por atividade a aplicacdo de
capitais proprios no comércio, na industria e na prestacdo de servigos e em atividades
congéneres, inclusive pela subscri¢do ou aquisicdo de acdes e cotas de outras sociedades.
Por meio de suas controladas, atua no segmento de distribuicdo de gas liquefeito de
petréleo - GLP ("Ultragaz"), na distribuicdo de combustiveis claros/lubrificantes e
atividades relacionadas (“lpiranga™), na producdo e na comercializagdo de produtos
quimicos ("Oxiteno™), na prestacdo de servigos de armazenagem de granéis liquidos
("Ultracargo™), na atividade de refino de petroleo, através de participagdo na Refinaria de
Petroleo Riograndense S.A. ("RPR") e na atividade de varejo e distribuicdo especializada
(“Extrafarma”).
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Klabin S.A.

Sociedade constituida em 20 de dezembro de 1934, com atuacdo em segmentos da
industria de papel e celulose, mediante fornecimento de madeira, papéis de embalagem,
sacos de papel e caixas de papeldo ondulado e celulose, para atendimento ao mercado
interno e externo. Parte de suas atividades sdo integradas desde o florestamento até a
fabricacdo dos produtos finais.

Vista Golf Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Sociedade constituida em 12 de abril de 2006, cujo objeto social € a promogcéo,
incorporacéo, construcdo, venda e realizacdo do empreendimento imobiliario desenvolvido
no imovel constituido pelos prédios localizados na Rua Maestro Joaquim Capocchi, 136, e
seu terreno, situado nos lotes n° 01 a n° 33, da quadra 18, de Jurubatuba, n°® 32, Subdistrito
Capela do Socorro, na Capital do Estado de Sdo Paulo, devidamente inscrito na matricula
n® 1.821 no 11° Servico de Registro de Imdveis de Séo Paulo.

Propriedades para investimento

Séo representados por imadveis alugados de propriedade da Monteiro Aranha S.A.

Tabela de conciliagdo das propriedades para investimento indicando o inicio e fim do
exercicio reportado:

Controladora e Consolidado

31 de 31 de
marco dezembro
Descricdo de 2016 de 2015
Valor Justo 33.140 33.140
Propriedades para investimento constituidas 33.140 33.140

Controladora e Consolidado

31de 31de
marco dezembro
Descri¢cdo de 2016 de 2015
Saldo no inicio do periodo 33.140 30.922
Ajuste conforme laudo de avaliagdo - 2.218
Saldo no fimdo periodo 33.140 33.140
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Versdo: 1

O valor justo das propriedades para investimentos foi calculado por profissionais
independentes e considerou a premissa de abordagem de mercado utilizando informacdes
de precos disponiveis no mercado para comparacéo direta.

Imobilizado

Composicéo do imobilizado

Controladora

Terrenos

Edificios

InstalacOes

Veiculos e equipamentos de informatica
Outros

Total

Consolidado

Terrenos

Edificios

Instalagcbes

Veiculos e equipamentos de informatica
Outros

Total

31/03/2016 31/12/2015
Depreciacéo
Custo Acumulada Liguido Liguido
5.679 - 5.679 5.679
15.114 (2.608) 12.506 12.596
1.387 (421) 966 956
1.632 (716) 916 980
1.075 (762) 313 340
24.887 (4.507) 20.380 20.551
31/03/2016 31/12/2015
Depreciagdo
Custo Acumulada Liguido Liguido
5.679 - 5.679 5.679
15.148 (2.621) 12.527 12.617
1.387 (421) 966 956
1.664 (734) 930 996
1.110 (786) 324 351
24.988 (4.562) 20.426 20.599
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Movimentacao sumaria do imobilizado

Custo

Em 31 de dezembro de 2015
Adicbes
Transferéncias
Baixas

Em 31 de marco de 2016

Deprecia¢do acumulada

Em 31 de dezembro de 2015
Adicdes
Baixas

Em 31 de margo de 2016

Liquido

Custo

Em 31 de dezembro de 2015
Adicoes
Transferéncias
Baixas

Em 31 de margo de 2016

Depreciagéo acumulada

Em 31 de dezembro de 2015
Adicdes
Baixas

Em 31 de margo de 2016

Versdo : 1
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Controladora
Veiculos e
equipamentos
Terrenos Edificios Instalacdes de informatica Qutros Total
5.679 15.114 1.359 1.624 1.089 24.865
8 14 22
28 (28) -
5.679 15.114 1.387 1.632 1.075 24.887
- (2.518) (403) (644) (749) (4.314)
(90) (18) 72 (13) (193)
- (2.608) (421) (716) (762) (4.507)
5.679 12.506 966 916 313 20.380
Controladora
Veiculos e
equipamentos
Terrenos Edificios Instalacdes de informatica Qutros Total
5.679 15.148 1.359 1.654 1124 24.964
8 14 22
28 (28 -
5.679 15.148 1.387 1.662 1.110 24.986
- (2.531) (403) (660) (774) (4.368)
(90) (18) ) (12 (192)
- (2.621) (421) (732) (786) (4.560)
5.679 12.527 966 930 324 20.426

Liquido
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(c) Método de depreciagdo

As taxas de depreciacdo utilizadas como base da vida util-econdmica dos bens
imobilizados da Companhia estdo de acordo com a tabela abaixo:

Taxa
Reavaliada (%)
Controladora e Consolidado

Edificios 24
InstalacOes 6,3
Veiculos 20
Equipamentos de informatica 20
Moveis e utensilios 10

(d)  Adocao do custo atribuido (deemed cost)

Conforme faculdade estabelecida pela Interpretacdo Técnica ICPC10 e pelo
Pronunciamento Técnico CPC 27 (IAS 16), a Companhia optou, durante a adog¢do inicial
dos novos Pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC em convergéncia as IFRSs, pela
atribuicdo de custo ao ativo imobilizado para terrenos, edificios e instalacdes.

Os valores atribuidos foram determinados através de laudo de avaliacdo em 01 de janeiro
de 2009, gerando um aumento de R$18.053 no custo registrado no ativo imobilizado do
balango patrimonial de abertura da Controladora e do consolidado. Sobre o saldo foram
provisionados imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos no valor de R$
6.138.

A contrapartida do saldo € registrada no patriménio liquido, na rubrica "Ajustes de
avaliagdo patrimonial®, liquido dos impostos incidentes.
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17 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

De acordo com o CPC 25, a Administracdo adota o procedimento de classificar os
processos administrativos ou judiciais em face da Companhia em fungéo do risco de perda,
baseada na opinido de seus consultores juridicos, da seguinte forma:

' Par%géact?\';lga[?a?gjg I(Ejreg[g?g?a? ISl pleo e e 111 - Para as causas cujo desfecho negativo para a Empresa
seja considerado como de negativo para a Empresa seja seja considerado como de risco remoto
risco provavel considerado como de risco possivel

Somente séo divulgadas em Notas Explicativas as
informacdes que, a critério da Administracdo, sejam
julgadas de relevancia para o pleno entendimento
das Demonstracdes Contabeis.

. o L As informacdes correspondentes séo
S&o constituidas provisoes. ivulgadas em Notas
Explicativas.

N&o existem contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas ou que tenham sido avaliadas
como de perda provavel ou possivel que devessem ser provisionadas nas Informacdes
Trimestrais da Companhia em 31 de marco de 2016.

18 Patriménio liquido

(@) Capital
O capital social, subscrito e integralizado, da Companhia em 31 de margo de 2016 e em 31
de dezembro de 2015 esta representado por 12.251.221 ac¢Oes ordinarias, sem valor
nominal, correspondentes a R$ 716.838.

(b)  Lucro por agéo
A tabela a seguir apresenta a conciliagdo dos numeradores e denominadores utilizados no
calculo do lucro. Para todos os periodos apresentados, o lucro por acéo diluido era minimo

e, consequentemente, a Companhia ndo tem apresentado o célculo separado do montante
de lucro por acéo diluido.
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30 de 30 de
marco marco
de 2016 de 2015

Lucro liquido do periodo 32.302 11.214
Média ponderada de niumero de agbes 12.251.221 12.251.221
Lucro basico e diluido por acéo - em reais 2,64 0,91

Reserva de lucros
Reserva legal

De acordo com a legislacdo societaria brasileira, a Companhia deve destinar 5% do lucro
liquido auferido do exercicio, que ndo exceda 20% do capital social, para constituicdo da
reserva legal. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social da
Companhia e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o
capital, caso seja deliberado pela Assembleia Geral.

Reserva para investimento

Tem por finalidade financiar futuros projetos da Companhia com base em orcamento de
capital proposto pela Administracdo. Essa destinacdo estd sujeita a aprovacdo em
Assembleia Geral Ordinaria que ira deliberar sobre o balan¢o do exercicio.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Os dividendos representam a parcela de lucros auferidos pela Companhia que séo
distribuidos aos acionistas a titulo de remuneracdo do capital investido nos exercicios
sociais. Todos os acionistas tém direito a receber dividendos proporcionais a sua
participacdo acionaria, conforme assegurado pela legislacdo societaria brasileira e o
estatuto social da Companhia.

Também € previsto no estatuto social a faculdade da Administracdo distribuir dividendos
intermediarios, durante o exercicio, de forma antecipada.

O estatuto social da Companhia assegura um dividendo minimo obrigatério,
correspondente a 25% do lucro liquido ajustado, na forma estabelecida pela legislacdo
societaria brasileira, podendo levantar balancos intermediarios e declarar dividendos com
base nos lucros apurados nesses balangos.
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Outras receitas, liquidas
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
margo marco margo margo
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Receitas
Receitas de aluguéis de imbweis 847 901 847 901
Receitas de "royalties™ (@) 1.794 1.610 1.794 1.610
Venda de investimentos, servi¢os (b) - 17.821 - 17.821
Variacéo do percentual de participacéo - - - -
Outras receitas operacionais 6 859 6 860
2.647 21.191 2.647 21.192
Despesas
Custo na venda de investimentos (b) - (5.661) - (5.661)
Provisdo para perda em investimento (c) (298) (12) (10) (12)
Variagédo do percentual de participacéo (d) (124) (3.983) (124) (3.983)
Outras despesas operacionais - (27) - (24)
(422) (9.683) (134) (9.680)
2.225 11.508 2.513 11512

(@ Referem-se as receitas de licenciamento de uso da marca da investida Klabin S.A.

(b) Em 2015, trata-se das alienacOes de (i) 449.600 units da participacdo da Companhia
na investida Klabin S.A., reduzindo a participacdo de 7,57% para 7,53% nessa
investida e, (ii) 167.500 a¢Oes ordinarias da Companhia na investida Ultrapar S.A.
resultando na reducdo de 4,47% para 4,44% no Capital Social dessa investida.

(c) Em 2016, refere-se a provisdo para perda de investimentos nas controladas Masa
Corretagem de Seguros Ltda, M.A. Investimentos S.A. e Magisa Gestdo de
Investimentos Imobiliariros Ltda. que apresentam Patrimdnio Liquido negativo nessa

data.

(d) Em 2015, refere-se a variagdo nos percentuais de participacao, pés alienacgéo citada

na letra (b) acima, aplicada nas referidas investidas.

41

PAGINA: 60 de 71



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - MONTEIRO ARANHA SA

Notas Explicativas

Monteiro Aranha S.A.

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
para o trimestre findo em 31 de margo de 2016
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

20 Despesas por natureza

A Companhia apresentou sua demonstracdo do resultado utilizando uma classificacdo das
despesas com base na sua fungdo. As informacdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracéo do resultado é apresentada a seguir:

Despesas com pessoal
Contratagéo de servigos
Despesas tributarias
Depreciacdo e amortizagdo
Outras despesas

21 Resultado financeiro

Receitas financeiras
Juros sobre aplicac@es financeiras
Ajuste a valor de mercado - aplicacdes em agdes
Aluguel de agdes
Dividendos e juros sobre capital proprio
Variagbes Monetérias - Debentures Klabin
Oultras receitas financeiras

Despesas financeiras
Ajuste a valor de mercado - aplicacdes
Aluguel de a¢Ges
Variagdes Monetérias
Outras despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado
31de 31 de 31de 31de
margo margo margo margo
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
5.799 5.795 6.597 6.403
988 651 1.447 697
(522) 511 (430) 523
216 245 219 247
1.186 1.067 1.258 1.440
7.667 8.269 9.091 9.310
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
marco marco marco marco
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
38.346 16.471 38.990 11.746
3.475 30.760 3.475 35.901
861 79 861 79
- 1.342 - 1.342
2.580 7.468 2.580 7.468
87 653 94 654
45.349 56.773 46.000 57.190
(110.376) (13.039) (110.376) (13.039)
(478) - (478) (5.141)
(3.270) - (3.270) -
- (3) - (19)
(114.124) (13.042) (114.124) (18.199)
(68.775) 43.731 (68.124) 38.991
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Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sd8o compostos basicamente por titulos
publicos (LFT, LTN e NTN), CDBs e Debéntures (compromissadas) de bancos, agdes de
companhias listadas na BM&FBOVESPA e em bolsas estrangeiras, contratos de indice
BOVESPA, ETF (BOVA11), contratos de Dolar Futuro, swaps e empréstimos.

i) Instrumentos financeiros a vista

Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os valores contabeis avaliados a
valor justo dos instrumentos financeiros sao como segue:

Controladora

31/03/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo
Caixa e equivalente de caixa 8.986 8.986 2.534 2.534
Titulos e valores mobiliarios 354.974 354.974 430.802 430.802
Contas a receber 1.025 1.025 1.945 1.945
Créditos com operacdes financeiras 4.080 4.080 4.734 4734
Partes relacionadas 192 192 31 31
Obrigagdes com operagdes financeiras (a) (69.805) (69.805) (57.146) (57.146)
Consolidado
31/03/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contabil Justo
Caixa e equivalente de caixa 9.121 9.121 3.638 3.638
Titulos e valores mobiliarios 374.596 374.596 452.993 452.993
Contas a receber 2.295 2.295 1.957 1.957
Créditos com operacdes financeiras 4.080 4.080 4.734 4.734
Partes relacionadas 432 432 432 432
Obrigagdes com operagOes financeiras (a) (69.805) (69.805) (57.146) (57.146)
Financiamento imobiliarios (b) (25.889) (25.889) (20.631) (20.631)

a) Venda a descoberto do ETF do IBOVESPA - BOVA1l

BOVAL1 ¢ um “Exchange Traded Fund (ETF)”, negociado na BM&FBOVESPA. Sua
composicao e desempenho sdo similares aqueles do IBOVESPA.
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Em dezembro de 2015, em um movimento adicional para proteger o portfélio da empresa
de cenérios politico e macroecondémico adversos, a Companhia alugou e vendeu a
descoberto 1.330.500 acGes de BOVA1L. Em 31 de mar¢o de 2016 a posicdo vendida de
BOVA 11 era de 1.415.500 acOes. Para alugar as acbes BOVALl, a BM&FBovespa exige
que ativos sejam colocados em garantia. A Companhia aloca a¢fes ou titulos pablicos
como garantia.

Os contratos de aluguel podem ser renovados mensalmente. Caso a Companhia queira
encerrar a operacao, terd que comprar as acdes BOVALL e as devolver a contraparte que as
alugou para a Companhia. O saldo de BOVA11, no valor de R$ 68.850, esta refletida na
conta de obrigacdes com operacdes financeiras, no passivo circulante.

Os recursos recebidos na negociacdo foram aplicados em renda fixa em instrumentos como
CDBs e Debéntures (compromissadas) de bancos e Letras Financeiras do Tesouro (LFT).

b) Emprestimos e financiamentos

A controlada indireta, Novo Rio Empreendimento Imobiliario S.A., contratou com o
Banco Bradesco S.A. Instrumento Particular de Abertura de Crédito com Garantia
Hipotecaria e Outras Avengas no valor de R$ 61.409 mil, para financiamento da
construcdo do empreendimento Torre 1° de Mar¢o (nota explicativa 11), a uma taxa de
juros de 10,20% ao ano mais a Taxa de Referéncia (TR), no qual a Companhia consta
como fiadora.

A liberacdo desse recurso serd feita com base no Cronograma Fisico Financeiro, e 0s
valores das parcelas serdo apurados e liberados por reembolso, ap6s a verificagdo do
percentual de obra executado.

Desse valor contratado, foram liberados R$ 20.438 no ano de 2015, corrigidos pela Taxa
de Referéncia (TR) em R$ 193, e pagamento de juros de R$ 980 mil, contabilizados como
custo da obra.

Em 2016 foi liberada nova parcela de R$ 5.232, a correcdo do saldo pela Taxa de
Referéncia (TR) em R$ 26 e pagamento de juros de R$ 516.

O vencimento do empréstimo ocorrera em até 60 meses apds o término da obra, estimado
para maio de 2017.
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ii) Descricdo dos instrumentos financeiros derivativos
a) Indice Futuro Ibovespa

Com o intuito de proteger parte do patriménio da Companhia de cenarios politico e
macroecondmico adversos, a Companhia vem utilizando-se do mercado futuro para vender
contratos de indice futuro de Ibovespa. Essas operacBes sdo feitas no ambiente da
BM&FBOVESPA com ajustes de posicédo liquidados diariamente. A BM&FBovespa exige
que ativos sejam colocados em garantia. A Companhia aloca a¢fes ou titulos pablicos
como garantia. Ao final de margo de 2016, a Companhia possuia uma posicéo vendida de
4.000 contratos de indice Ibovespa futuro com vencimento em 13 de abril de 2016, com
valor nocional de R$ 200.692.

b) Délar Futuro

Com o intuito de proteger parte do patrimdnio da Companhia de cenarios politico e
macroeconémico adversos, a Companhia vem utilizando-se do mercado futuro para
comprar contratos de Dolar Futuro. Essas operacdes sdo feitas no ambiente da
BM&FBOVESPA com ajustes de posicao liquidados diariamente. A BM&FBovespa exige
que ativos sejam colocados em garantia. A Companhia aloca a¢des ou titulos publicos
como garantia. Ao final de marco de 2016, a Companhia possuia uma posi¢do comprada
de 615 contratos de Ddlar Futuro com vencimento em 02 de maio de 2016, com valor
nocional de R$ 111.277.

c) Swap

Com o intuito de proteger parte do patriménio da Companhia de cenarios politico e
macroecondmico adversos, a Companhia vem utilizando contratos de Swap, ficando com
posicdo passiva em acOes e ativa em CDI. Essas operacOes sdo registradas na CETIP. Os
contratos correspondentes as posi¢des de swap séo registrados em contas de compensacéo,
e os diferenciais a pagar e a receber sdo valorizados a mercado, e registrados em contas
patrimoniais, com contrapartida em "Resultado financeiro”. Ao final de marco de 2016, o
valor nocional dos swap era de R$ 35.510.
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23 Gerenciamento de riscos

23.1 Risco em Investimentos mantidos em controladas, coligadas e controladas em
conjunto

Os principais ativos da Companhia sdo os investimentos na Ultrapar Participagdes S.A. e
Klabin S.A., e os detalhamentos de seus riscos estdo divulgados nas notas explicativas das
Informagdes Trimestrais dessas investidas.

23.2 Risco de liquidez e de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um neg6cio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. Todas as disponibilidades e os swaps da Companhia sdo mantidas em
instituices financeiras consideradas de primeira linha pela Companhia. As operacgdes de
contratos futuros séo negociados no ambiente da BM&FBOVESPA que exige a colocacao
de garantias.

O risco de liquidez é o risco da Companhia ndo cumprir suas obrigacdes. Tendo em vista
que os saldos de caixa, de equivalentes de caixa, e de titulos e valores mobiliarios sdo,
significativamente, superiores as obrigacdes contraidas, a Adminsitracdo julga ndo haver
problema em relacdo a capacidade de pagamento dessas obrigacoes.

23.3 Risco Cambial

O risco cambial é a possiblidade de haver varia¢des na taxa de cambio R$/USD.
Considerando que a Companhia tem exposicao positiva ao Délar, o risco seria esta moeda
se desvalorizar frente ao Real.

23.4 Risco de Taxa de Juros

As aplicacdes financeiras da Companhia estdo atreladas as variacdes das taxas Selic e CDI,
expondo esses ativos as flutuacdes dessas taxas.

A obrigagdo contraida pela controlada indireta Novo Rio Empreendimento Imobiliario
S.A. (nota explicativa 22) é atrelada a Taxa de Referéncia (TR) ficando, portanto, exposta
a sua variacao.

A Companhia possui saldo liquido de caixa e aplica¢des, portanto ndo existe risco de perda
financeira com variacGes de taxa de juros, mas sim, possibilidade de reducé@o de ganhos
nas aplicacdes financeiras.
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23.5 Risco de volatilidade no preco das acdes

A Companhia investe através de seus fundos excluvisos em ac¢des negociadas no Ibovespa
e em bolsas estrangeiras e portanto estd exposta a variacdo do preco desses ativos. Para
administrar o risco decorrente de investimentos em acdes, a carteira é diversificada, com
gestédo profissional, de acordo com os limites estabelecidos pela Companhia.

O resultado da Companhia também esta exposto a esse risco de mudancas no prego das
acbes em razdo dos investimentos mantidos e classificados no balanco patrimonial
consolidado como mensurados ao valor de mercado.

23.6 Riscos em Investimentos Imobiliarios

Nossa atividade imobiliaria esta sujeita as leis federais, estaduais e municipais, assim
como a regulamentos, autorizacdes e licengas exigidas no que diz respeito a construgéo,
zoneamento, uso do solo, protecdo do meio-ambiente e do patrimonio histérico, protecdo
ao consumidor, dentre outros, que afetam as atividades de aquisicdo de terrenos,
incorporacdo. Somos obrigados a obter licencas e autorizagbes de diversas autoridades
governamentais para desenvolver nossos empreendimentos. Na hipétese de eventual
descumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizac6es, poderemos vir a sofrer
sancOes administrativas, tais como imposicdo de multas, embargo de obras, cancelamento
de licencas e revogacdo de autorizacdes, além de outras penalidades civis e criminais.

Adicionalmente dependemos de servicos publicos, em especial os de agua e energia
elétrica, e de uma vasta cadeia de produtos, servigos e outros fatores inerentes ao mercado
imobiliario, fazendo com que qualquer diminuicdo ou interrup¢do desses possa causar
dificuldades em nossos projetos imobiliarios, dentre os quais destacamos: (i) a
disponibilidade de crédito a producdo e o repasse desses financiamentos aos Nnossos
clientes quando da aquisicdo dos imoveis, (ii) a adimpléncia dos clientes no cumprimento
das suas obrigagdes financeiras relativas a aquisicdo do imovel. (iii) a qualidade e a
tempestividade na entrega do material fornecido para obras e a capacitagcdo técnica dos
profissionais e colaboradores terceirizados (construtores e empreiteiros); O prazo de
cumprimento dos contratos, em especial os de construcdo e a qualidade dos
empreendimentos imobiliarios dos quais participamos, no entanto, dependem de certos
fatores que estdo fora de nosso controle total, desta forma podendo sujeitar-nos a eventual
imposicéo de responsabilidade civil.
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24 Andlise de sensibilidade
i) Anélise de sensibilidade do cambio
Com base na cotagdo do Dolar em Reais em 31/03/16, foram aplicados testes de

sensibilidade considerando desvalorizacGes de 25% e 50% sobre o Dolar, conforme
demonstrado a seguir:

Cenério Cenério | Cenério Il
Operacéo base -25% -50%
Taxa de cAmbio R$/US$ em 31 de margo de 2016 3,55 2,66 1,77
Exposi¢édo ao Dolar 282.555 211.916 141.278
Efeito no resultado financeiro - (70.639) (141.278)

ii) Analise de sensibilidade a variacdo da taxa de juros

Parte substancial do caixa e equivalentes de caixa, titulos publicos e Swap da Companhia
e suas controladas sdo indexados as taxas CDI e SELIC. Ha também um financiamento
atrelado a Taxa Referéncial (TR) (Nota explicativa 22).

A Administracdo efetuou testes de sensibilidade, considerando a deterioragdo do cenério
base das taxas em 25% e 50%, conforme demonstrado a sequir:

Cenario Base Cenario | - 25% Cenario Il - 50%
Saldo em
31/03 Taxa em
Aplicacdes Financeiras 31/03 Impacto$ Taxa Impacto$ Taxa Impacto$
Compromissadas CDI 60.847 14,13% 0 10,60% (2.149) 7,07% (4.299)
LFs CDI 10.404 14,13% 0 10,60% (368) 7,07% (735)
Swap CDI 35.796 14,13% 0 10,60% (1.264) 7,07% (2.529)
LFTs SELIC  64.261 14,15% 0 1061% (2.273) 7,08% (4.546)
Financiamentos
Financiamento Imobiliario TR (25.889) 1,95% 0 1,46% 126 0,97% 252
Total 145.419
Efeito Liquido no Resultado 0 (5.928) (11.857)
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iii) Analise de sensibilidade dos precos das acgoes

A Administracdo aplicou testes de sensibilidade nas acbes que possui com base nas
cotacOes de mercado em 31/03/16, considerando a desvalorizagdo da carteira em 25% e
50%, conforme demonstrado a seguir:

Cenério Cenéariol Cenério ll

Operacao base -25% -50%
Carteira de agOes 202.408 151.806 101.204
Efeito no resultado financeiro (50.602) (101.204)

Ainda, a Companhia possui posi¢des vendidas no Indice Ibovespa e ETF BOVAL1, que
também sofrem com as variagdes nos precos das acdes. A Administracdo aplicou testes de
sensibilidade, com base nas informacgdes de mercado (BM&FBOVESPA). Tendo em vista
que a Companhia tem posicao vendida nesses ativos e sofreria perdas com suas valorizoes,
foram feitas sensibilidades considerando variacGes positivas de 25% e 50%, conforme
demonstrado a seguir:

Cenério Cenério | Cenério ll
Operacéo Nocional base +25% +50%
Ibovespa Futuro 200.692 - (50.173) (100.346)
BOVA11l 68.850 - (17.213) (34.425)
Efeito no resultado financeiro - (67.386) (134.771)

E importante notar que os impactos financeiros das variacdes das acdes detidas em carteira
e as posicdes vendidas em indice Ibovespa Futuro e em ETF BOVAL1 potencialmente tém
direcdes contrarias. Assim, as variagdes nos valores de mercado das operacfes teriam seus
efeitos opostos, contrabalanceando um ao outro..

25 Cobertura de seguros (Néo auditado)

Em 31 de marco de 2016, as instalagcdes da sede da Companhia estavam cobertas contra
incéndio, raio, explosdo, fumaca e danos elétricos, através de apdlice contratada pelo
Condominio do Edificio Monteiro Aranha.

Da mesma forma, em 31 de margo de 2016, o imdvel pertencente 8 Companhia no Edificio
Argentina, no Rio de Janeiro, estava coberto contra incéndio, raio, explosdo, fumaca e
danos elétricos, através de apolice contratada pelo Condominio do Edificio Argentina.
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Em 30 de setembro de 2015, a Companhia possuia apélices de seguro com cobertura de
responsabilidade dos seus administradores e diretores (D&O — Directors and Officers),
auto e riscos diversos para equipamentos moveis.

26 Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada
A Companhia concede a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica
e plano de previdéncia privada. A contabilizagdo desses beneficios obedece ao regime de
competéncia e a concessao destes cessa ao término do vinculo empregaticio.
Previdéncia privada
O plano de previdéncia privada da Companhia, contratado em dezembro de 1998, é
administrado por terceiros por intermédio de um Plano Gerador de Beneficio Livre -
PGBL. 80% da parcela de contribuicdo mensal individual é arcada pela Companhia e o
restante pelos empregados participantes do plano.
Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2016, a Companhia contribuiu com R$ 334

(R$ 273 em 31 de marco de 2015) ao Plano. Esses valores estdo contabilizados como
despesas nos respectivos resultados.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Monteiro Aranha S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Monteiro Aranha S.A., contidas no Formulario de
Informag8es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
marco de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracgado Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contdbeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragbes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administragcdo da Monteiro Aranha S.A., cuja apresentagéo nas
informacgdes intermediéarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 19 de maio de 2016.
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5 “F" RJ
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